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 تحولات شاخص 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در 

معاملات روز چهارشنبه مورخ  پایان

واحد  213،173عدد  به 12/12/2318

 21،321 الس یابتدارسید که در مقایسه با 

عداد ت. داشته است رشد درصد( 1) واحد

معاملات روز، حجم  21روزهای معاملاتی 

میلیون سهم و ارزش آن  11،143

میلیارد ریال بوده است. ارزش  71،188

بورس اوراق بهادار تهران در پایان معاملات 

میلیارد ریال  7،414،141هفته جاری برابر 

درصد  1 ابتدی سالکه در مقایسه با  شده

 ست.داشته ا افزایش

میلیون  1،118 فرابورس معاملاتحجم 

میلیارد ریال  11،134سهم و ارزش آن 

بورس در پایان فرابوده است. ارزش 

 1،182،131معاملات هفته جاری برابر 

ای ابتدمیلیارد ریال شده که در مقایسه با 

 است.داشته افزایش درصد  21 سال

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار بازده شاخص صنایع

 در نمودار زیر مشهود می باشد: الاز ابتدای سشاخص بورس، فرابورس و صنایع با اهمیت تغییرات 

 

 

  می باشد که در نمودار بالا مشهود است.یمان و س قندو شکرصنعت بیشترین رشد مربوط به 

 

 نمودار صنایع بر اساس حجم و ارزش معاملات

 
 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری
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حجم و ارزش معاملات از ابتدای سال به تفکیک صنایع

ارزش معاملات حجم معاملات
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 تازه های کدال

 فولاد مبارکه اصفهان 

فروش ماه گذشته  توانست خود اسفند ماهفولاد مبارکه اصفهان در گزارش 

مداران خود در خصوص اخود را تکرار نموده و تا حدودی نگرانی های سه

ولید . تنمایدمشکلات ایجاد شده در زمینه تولید در ماه های گذشته را برطرف 

بنظر می  سالدو ماه پایانی از ابتدای سال روند کاهشی داشته است اما در 

 رسد مشکل شرکت در تولید برطرف شده است.

 جدید رکوردی ریالی میلیارد ۲2.۲8۵ فروش با ماه اسفند در مبارکه فولاد 

 بر بالغ ماه بهمن تا ماهانه فروش متوسط. رساند ثبت به ماهانه فروش در

 هب نسبت سرد و گرم محصولات فروش نرخ. است بوده ریال میلیارد ۱8.89۲

 . است بودهن همراه تغییر قابل ملاحظه ای با اهم بهمن

 
 داده پردازی ایران 

میلیارد ریالی شده است که  ۲۱۱ماه موفق به کسب درآمد  اسفندشرکت در 

درصد  2۰میلیارد ریال با  ۱۳۰ماهه گذشته برابر  ۱۱در مقایسه با میانگین 

ی از روندی همراه بوده است. با توجه به آنکه درآمد شرکت داده پرداز رشد

خطی برخوردار نمی باشد نمی توان در خصوص عملکرد ماهانه اظهار نظر 

 قطعی داشت. 

 

 فولاد خوزستان 

 میلیارد ۱۱۳.۱۳۱ ثبت مبلغ به  موفق و اسفند بهمن در عالی فروشبا  فخوز

 ماه بهمن تا فخوز ماهانه فروش متوسط. است شده ۱۳91برای سال  ریال

 نداسف در صادراتی بیلت و بلوم فروش نرخ. است بوده ریال میلیارد 9،۱۲۵

 نرخ .داشته کاهش درصد 9 قبل ماه به تنسب که بوده ریال ۳۲،۴۲8 ماه

 همراه درصدی ۱1 افزایش با قبل ماه به نسبت داخلی بیلت و بلوم فروش

 .است بوده

 
 

 پتروشیمی امیر کبیر 

گذشته  نسبت به ماه کاهشدرصد  9با  بهمن ماهمبلغ فروش شرکت در 

 همراه بوده است.
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 پرداخت الکترونیک سامان کیش 

بهمن و اسفند با توجه به افزایش درآمد شرکت پرداخت سامان کیش در 

ه همراه بود رشدنسبت به ماه های گذشته با  تراکنش در روزهای پایانی سال

 است. 

 

 

 

 نوشین ناصرینگارش: 

 

 

 بورس کالا

 زا اطمینان عدم و دلار نرخ بالای به رو ساناتنو علت به اخیر های هفته طی

 دندکر تجربه را بالایی نسبتا رشد مجموع در کالا بورس های بازار ارز، آینده

 فولاد شرکت ورق معاملات سنگین رقابت به توان می آن مهمترین از که

 صنعتی رینگ در مختلف های شرکت میلگرد همچنین و اصفهان مبارکه

 برای جدید های قیمت اعلام از پس نفتی های فراورده رتالا در. کرد اشاره

 قابل افزایش 91 اسفند اعلامی های قیمت به نسبت که 98 ماه فروردین

 جهانی قیمت افزایش و سو یک از دلار نرخ افزایش علت به) داشت توجهی

 بازاردر  بودیم. مواجه درصد ۵ بالای های رقابت با (دیگر سوی از نفت

 بر  محصولات اکثر جدید پایه قیمت اینکه از بعد نیز میپتروشی محصولات

 محصولات اکثر در خوبی نسبتا رقابت شاهد بود افزایشی آزاد بازار خلاف

 عرضه گریدهای از تعدادی برای خرید شرایط کردن محدود علیرغم)  بودیم

 وسطت فروشندگان ازسوی شده عرضه کالاهای تمامی تقریبا که آنجا تا( شده

 نسنگی بسیار رقابت به توان می بازار این در. شد خرید نندگانک مصرف

 امیرکبیر طیخ سبک اتیلن پلی سنگین نسبتا رقابت و شیمیایی های پروپیلن

 .کرد اشاره نساجی ترفتالات اتیلن پلی گریدهای از بعضی و

 بورس انرژی

 یوس از توجهی قابل استقبال شاهد جاری هفته در انرژی بورس فیزیکی بازار

 همچنان ۴۰۲ حلال قبیل از محصولات از بعضی که چند هر نبود خریداران

 رد خام نفت عرضه روند تداوم به توان می همچنین. است مواجه بازار اقبال با

 به جهتو با دید تا ماند منتظر باید که کرد اشاره انرژی بورس فیزیکی بازار

 خواهد گرفت قرار الاقب مورد خریداران ازسوی آیا خام نفت قیمت تغییرات

.خیر یا

 آسامصیب سپهری نگارش: 
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درآمد فروش و ارائه خدمات شرکت پرداخت سامان کیش از 

ابتدای سال جاری 

درآمد حاصل از ارائه خدمات کارتخوان درامد حاصل از  موبایل

POSدرآمد حاصل از سایر کارمزد  سایر درآمدها

 نمای بورس کالا
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 :فولاد مبارکه 

 گذشته سنوات خلاف بر .کرد ورق انواع تن ۱۴1.92۰ عرضه به اقدام ۱9/۰۱/۱۳98 تاریخ در تعطیلات از پس و نداشت ای عرضه نوروز ایام در اصفهان مبارکه فولاد

 قیمت از بیشتر درصد ۴۵ تا ۳۳ حدود و شد انجامشرکت  محصولات روی بر سنگینی های رقابت دلار نرخ افزایش با داشتیم رانتظا رو رامیآ بازار سال اوایل در که

 .شد معامله پایه

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

درصد تغییر 

نسبت به 

 قیمت پایه

 عرضه )تن(
حجم معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 میلیون ریال()

 2،213،111 11،111 11،111 4151 17،471 31،771 سلف Bورق سرد 

 418،171 4،111 4،111 1257 211،143 47،377 سلف Gورق گالوانیزه 

 4،744،118 11،281 11،281 4154 12،487 34،772 سلف Bورق گرم 

 2،118،113 31،181 31،181 4152 11،117 34،772 سلف Cورق گرم 

 241،872 2،111 2،111 3351 214،813 13،114 سلف اندود ورق قلع

 8،174،878 247،141 247،141 مجموع

 

 :پالایش نفت بندر عباس 

 روی بر و رساند فروش به را خود محصولات فروردین ۱9 تاریخ در آن از بعد و داد انجام فرودین ۱1 تاریخ در را خود عرضه اولین بندرعباس نفت پالایش شرکت

 .صورت پذیرفت درصدی ۱۰ رقابت وکیوم محصول

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

درصد تغییر 

نسبت به 

 قیمت پایه

 عرضه )تن(
حجم معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 )میلیون ریال(

 411،133 21،111 21،111 351 31،411 11،442 نقدی وکیوم باتوم

 311،148 21،111 21،111 2153 31،481 11،442 نقدی وکیوم باتوم

 418،418 24،111 12،111 151 31،411 31،411 نقدی وکیوم باتوم

 - 1 3،111 151  7،421 نقدی گوگرد کلوخه

 124،124 7،111 1 151 31،411 31،411 نقدی )مچینگ( وکیوم باتوم

  2،413،143   48،111   12،111  مجموع

 

 :پتروشیمی امیر کبیر 

 عرضه نوروز ایام در اینکه به توجه با و کرد شروع قدرت پر جدید سال ماه فروردین ۲۰ تاریخ در خود محصولات انواع از تن ۱۰،۴۵۰ عرضه با کبیر امیر تروشیمیپ

 .پذیرفت انجام  ex۳ و ۲۰9 آن محبوب محصولات روی بر سنگینی رقابت ارز نرخ تغییرات همچنین و نداشت ای

 اردادنوع قر نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 )میلیون ریال(

 372،111،111 3،311 3،311 2752 221،111 14،141 نقدی EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 488،222،171 4،111 4،111 24.7 18،418 84،133 نقدی 1111AAپلی اتیلن سبک خطی 

 17،218،114 2،211 2،211 251 88،182 84،113 نقدی 1411Hپلی اتیلن سبک فیلم 

 11،217،388 2،211 2،211 152 11،243 88،118 نقدی 1411Dپلی اتیلن سبک فیلم 

 2،111،417   21،411   21،411  مجموع

 

آسامصیب سپهری نگارش:   

 معاملات بورس کالا
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 رمایه گذاری بر اساس دوره های مختلف در جدول زیر قابل مشاهده می باشد:آمار عملکرد صندوق های س

 نوع صندوق

خالص ارزش 

 دارایی صندوق

 )میلیارد ریال(

میانگین %

دارایی های 

 نقدی

میانگین بازدهی 

 ماه)%(

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 3

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 4

میانگین بازدهی 

 سال)%(

میانگین بازدهی 

ز از آغا

 فعالیت)%(

 ۵۰9.9 9۱.۴ 1.۰۴ ۱۳.۴۳ ۱۲.۴۳ ۲۲.۵۱ ۲1،۵۳8 در سهام

 1۱۵.21 ۱۱۳.9۴ ۱۲.۳2 ۱9.۰۱ ۱۵.۳9 ۰.۳۵ ۲۱2 صندوق گنجینه رفاه

 ۵8۰.9۳ ۱۱9.۰2 8.۲۲ ۱1.۱۴ ۱2.۱۱ ۰.1۱ ۱8۵ نک توسعه تعاونصندوق با

 ۱۱2.۴۱ ۴۰.۵۴ ۲۴.۵۱ 2.۵۲ ۲.2۴ 8۴.۱۲ ۱،۵۱۵،9۵9 با در آمد ثابت

 ۱۳۱.۱۴ ۲۰.۳۲ ۱۰.۲2 ۵ ۱.8 82.9۵ ۴۳،8۰1 صندوق نگین رفاه

 ۴۰۰.2۲ 2۰.۴1 ۱۲.۰9 ۱۰.۳ 8.۳۵ ۴۲.9۴ ۵،۴28 مختلط

 ۳۴2.1۱ 28.1۲ ۱۴.۱2 ۱۰.۴۳ 8.۲۴ ۴1.89 ۱،۵۵8،8۵۱ تمام صندوق ها

کل صندوق های در سهام بوده است.  در راستایعملکرد دو صندوق در سهام تحت مدیریت شرکت، طی یکسال گذشته 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نوشین ناصرینگارش:   

 

  

 روزه رفاهسکه یک

 وانت می گردید سکه نهایتا و ارز نرخ افزایش به منجر که دلایل ترینمهم از

 هگمان همچنین و تروریستی نهادهای لیست در پاسداران سپاه دادن قرار به

 انتخابات در نتانیاهو گرای راست تندرو حزب شده برنده خصوص در ها زنی

 یم زهیکرو سکه گواهی خصوص در توجه جالب نکات از. کرد عنوان اسرائیل

 روز در قیمت درصد -+/۱ میزان به مجاز قیمت نوسان محدوده اعمال به توان

 شاهد که روزهایی در  نیز 91 سال در امر این که نمود اشاره فروردین ۲۰

 .گردید اعمال بودیم ارز نرخ شدید افزایش

 قیمتبطوریکه مواجه شد  افزایشنرخ سکه نقدی و ارز طی هفته جاری با 

 .رسید ریال ۵۳،۲۰۰،۰۰۰ به سه شنبهپایان روز  در رفاه هیکروز سکه هر

 
 

 

۴۵,۰۰۰,۰۰۰

۴۷,۰۰۰,۰۰۰

۴۹,۰۰۰,۰۰۰

۵۱,۰۰۰,۰۰۰

۵۳,۰۰۰,۰۰۰

۵۵,۰۰۰,۰۰۰

ال
ری

روند قیمت سکه یکروزه رفاه

 صندوق های سرمایه گذاری

 سایر بازارها

12541

223514
221514

11
41
71
81
11

211
221
211
231

صندوق های در سهام تحت مدیریت کارگزاری بانکمیانگین بازدهی یکسال گذشته

رفاه

صندوق های در سهام صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه صندوق سرمایه گذاری بانک توسعه تعاون

http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=10781
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11055
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11090
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 اوراق بدهی

 یاسلام خزانه اسناد نمادهای تعداد بیشترین ،۱۳98 سال ابتدایی هفته سه در

 معاملات کل حجم ۲۱/۰۱/۱۳98 تاریخ تا. بود نماد ۲2 بازار در شده معامله

  ت.اس بوده ریال میلیون 8،۱۳۲،۴۳۱ معاملات ارزش و برگه ۴،۳۴9،۵۲1

 1۱۱اخزا نماد سه به مربوط ها بازدهی بیشترین بازار، معاملاتی روز آخرین در

 همچنین. است بوده( %۲۲.۴۴) 1۱۳اخزا و( %۲۲،۴۵) 1۱2اخزا ،(۲۴.۰9%)

 برگه ۲۰۱،۲8۳ معامله با 1۰2اخزا نماد به مربوط معاملات حجم بیشترین

  .است بوده

 
 ریاسکندمرضیه /نوشین ناصرینگارش:  

 
 

 

 

 عربستان  آرامکو 

 با قرضه اوراق دلار میلیارد ۱۰ فروش به موفق آرامکو عربستان نفت شرکت

 ۳۰ میزان، این برای اینکه جالب و شد جهانی ازارب در %۴.۳ تقریبی نرخ

 میلیارد 29 خرید از بخشی پول است. این آمده خرید درخواست دلار میلیارد

 هامس شامل البته که کرد خواهد مالی تامین را آرامکو توسط سابیک دلاری

 میشود.  نیز عربستان حدید فولاد

 لیبی نفت 

 متس به حرکت دستور لیبی، جنوب و شرق نواحی تصرف از بعد هفتر ژنرال

 به جرمن میتواند که کرده صادر را کشور این پایتخت طرابلس و غربی نواحی

 اهشک ریسک) شود کشور این نفت صادرات افت و جنگ بالاگرفتن و درگیری

 نزوئلاو صادرات کسری به فوق داستان. (جهانی نفت عرضه بشکه میلیون ۱.۱

 هایروز در نفت بازار بیشتر تحریک عامل ندمیتوا که میشود اضافه ایران و

 . شود آتی

 آمریکا جمهور رییس سمت از فشار زیر دلار 

 مارس ماه تولید PMI مطلوب های داده از ناشی دلار ارزش ملاحظه قابل رشد

 رزرو فدرال اعضای از یکی توسط بهره رشد احتمال مجدد طرح و کشور این

 فلزات قیمت بروی فشار و آمریکا ردلا ارزش رشد عوامل از پوند، تضعیف و

 .بود اساسی

 این که است افزایش به رو بهره نرخ کاهش در رزرو فدرال بر ترامپ فشار

 . ندک تضعیف را دلار و برده سوال زیر را مرکزی بانک استقلال میتواند موضوع

 کاهش برنامه و دهد کاهش را بهره نرخ تا خواست رزرو فدرال از مجددا ترامپ

 و Herman Cain بنامهای را نفر ۲ بزودی وی. کند متوقف را نامهتراز

Stephen Moore میکند منصوب رزرو فدرال مدیره هیات اعضای بعنوان 

 در یاستس این .باشد داشته مرکزی بانک سیاستهای بروی بیشتری کنترل تا

 کامودیتیها و طلا قیمت محرک و میدهد قرار فشار تحت را دلار تداوم، صورت

 داخلی ناخالص تولید %۱8 حاضر حال در رزرو فدرال ترازنامه. بود واهدخ

 GDP %۴۰ اروپا مرکزی بانک ترازنامه مقایسه، در .است پایین نسبتا و آمریکا

 .است GDP %۱۰ ژاپن و

 یورو 

 توسط بهره بیشتر کاهش موضوع دنیا، اقتصاد شدن سرد از نگرانی افزایش با

 آلمان معتبر و بزرگ شرکتهای قرضه اوراق نرخ و شده داغ مرکزی بانکهای

 حاضر حال در Allianz بیمه شرکت نمونه بعنوان. است کرده منفی را

 هقرض اوراق سمت به صورت، این غیر در و نمیکند پرداخت بانکی بهره هیچ

 روپاا در بانکی سپرده بروی بهره نرخ. کرد خواهد نیز سود محل این از و رفته

 هرهب نرخ بیشتر کاهش سیگنال بعنوان اوراق نرخ دنش منفی و است -۰.۴%

 (یورو تضعیف) است آتی ماه ۱۲ طی

 تغییر در چالش های بازار های جهانی 

 خوب بسیار تجاری مذاکرات بر اساس صحبت های رئیس جمهور آمریکا،

 توافق که مواردی و شده صحبت مسائل بسیاری خصوص در و میرود پیش

 بندی جمع آینده هفته ۴ تا احتمالا و است ندهما باقی موارد از بیش شده

 مذاکرات که اعلام نمود پیامی طی نیز چین جمهور رییس شی میشود. آقای

  است.  مطلوب

 لمری-آمریکا بانک مارس ماه نظرسنجی در گذاری سرمایه صندوقهای مدیران

 ماه ریسک بزرگترین بعنوان را چین اقتصاد رشد کاهش BoAML لینچ

 کردند. تجاری جنگ جایگزین ماه 9 از بعد ۲۰۱9 مارس

 

 

11%

12%

11%

13%

14%

11%

14%

قیمت نرخ بازده بدون ریسک با سررسید های متفاوت بر اساس

اوراق خزانه

سررسید کمتر از سه ماه ماه2ماه تا ۳سر رسید بین 

ماه تا یکسال2سر رسید بین  سررسید بیش از یک سال

 خبرهای مهم هفته
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 چین کلان اقتصاد 

 %۱۴ و بوده نامطلوب ۲۰۱9 ابتدای ماه ۲ در چینی شرکتهای سودآوری

 رشد عمده عملا و بوده اخیر سال ۱۰ عملکرد بدترین که دارد کاهش

 افت، این اصلی عامل. است زده آتش را ۲۰۱8 سال کل شرکتهادر سودآوری

 هارای به مجبور را چینیها که است آمریکا سوی از ازدارندهب های تعرفه اعمال

 لعام نیز بنگاهها بدهی مدیریت در چین دولت برنامه .است نموده تخفیف

 .است سودآوری کاهش و شرکتها مالی هزینه افزایش

 جذب به موفق( ۲۰۱9 مارس) گذشته ماه در چین مسکن بزرگ سازنده ۴۰

 ماهه ۱2 سطح بالاترین که اند شده بازار از دلاری میلیارد ۱۵.۲ نقدینگی

 این. دارد قبل سال به نسبت %2۳ و فوریه عملکرد به نسبت %8۵ رشد و بوده

 و زمین خرید سمت به هجوم و سازان مسکن نقدینگی تقویت عامل موضوع

 تیکامودی تولیدکنندگان برای خوبی خبر که شده جدید های پروژه تعریف

 .است...  و یمآلومین و مس و فولاد شامل

 دریایی حمل 

 هزینه. مارس ماه طی لندن بالتیک دریایی حمل شاخص قابل توجه جهش

 به تنی هزار 1۰ پانامکس و هزارتنی ۵۵ سوپرمکس کشتیهای روزانه اجاره

 دارد اخیر های هفته طی ملاحظه قابل رشد و رسیده روز در $88۰۰ محدوده

  .است چین واردات تسلام و کامودیتیها تقاضای بهبود نشانه که

 سقوط لیر ترکیه 

 منتظره غیر بطور مارس ماه اول هفته ۲ طی ترکیه مرکزی بانک ارزی ذخایر

2.۳B$ ۲8.۵ به و یافت کاهشB$ ینب صندوق استاندارد از پایینتر که رسید 

 یرل ثبات در ترکیه مرکزی بانک قدرت از ها نگرانی و بوده IMF پول المللی

 نشناخت رسمیت به اردوغان واکنش لیر، افت دیگر عامل .است داده افزایش را

 شتن که است ترامپ توسط سوریه جولان بلندیهای بر اسراییل حاکمیت

 . است داده افزایش را کشور دو سیاسی

 یادن کشورهای بدهکارترین از یکی دلار، میلیارد ۲۱۰ خارجی بدهی با  ترکیه

 احتمال شاخص رشد اهدش حاضر، حال ارزی بحران به توجه با و بوده

. هستیم خارجی بدهی بازپرداخت امکان عدم و%۲1.۴ مرز به ورشکستگی

 سرمایه رفتن دست از ریسک کردن هج منظور به خارجی گذاران سرمایه

 .است ارزش افت تداوم شاهد ترکیه لیر و اند آورده هجوم خود

 ساله ۱۰ قرضه اوراق نرخ همزمان. میدهد ادامه خود نزولی روند به ترکیه لیر

 در دنیا ارقام بزرگترین از یکی که رسیده %۱8.۲8 به جهش با ترکیه ارزی

 و دلار به لیر تبدیل محدودیت اعمال به مربوط شایعات. است حاضر حال

 و ترکیه در خارجی گذاران سرمایه ریسک افزایش عامل خارج، به پول انتقال

 مرکزی بانک ارزی رذخای. است شده کشور این ارزی ثبات خوردن هم به

 بازار در دخالت برای آن قدرت از و داشته ای العاده فوق کاهش نیز ترکیه

 .است کاسته

 برکسیت 

 برکسیت لایحه خصوص در گیری تصمیم برای زمان روز 9 تنها انگلستان

 هم اروپائیها .نیست مجلس در آن تصویب به قادر همچنان دولت و دارد

 اروپا از روجخ و نیست برکسیت تمدید موافق میگوید فرانسه میکنند، شیطنت

 و ویبتص را لایحه انگلیس مجلس آنکه مگر شود، عملیاتی سریعا بایستی

 انگلیس به ماهه۳ فرصت دادن آماده صورت آن در و کند شفاف را خروج مسیر

 .است

 نگارش: نوشین ناصری
 

 

 

 

 

 

 میزگرد Platts ایران نفتی تحریم تمدید خصوص در 

 یرانا نفت خریداران معافیت نحوه خصوص در آمریکا تصمیم به یکماه دقیقا

 ندنمیک مذاکره آمریکا خواه جمهوری دولت با است. ایران مانده باقی تحریم از

 هب ایران آوردن برای ترامپ میماند. لذا باقی دموکرات دولت یک انتظار در و

 دولت در مین دلیلمیدهد. به ه افزایش را تحریم فشار احتمالا مذاکره، میز

 برخی و داشته وجود دودستگی ایران، با برخورد نحوه خصوص در آمریکا

 تقیم رشد به توجه با هستند. لکن ایران از نفت خرید مجوز تمدید مخالف

 مرکزمت صادرات تناژ کاهش بروی اینکه بجای احتمالا آمریکا استراتژی نفت،

 تا دمیشو متمرکز بانکها در تصادرا از حاصله مالی منابع کنترل بروی شود،

 دارد. نگه دور بالا قیمت چالش از را نفت بازار

 قرار گرفتن سپاه در فهرست تروریستی 

 فهرست در را پاسداران سپاه و کرد عمل خود وعده بهطی هفته جاری  آمریکا

 افزایش با همزمان و یافته افزایش خاورمیانه در تنش تا داد قرار تروریستی

 متقی بیشتر رشد عامل آمریکا اقدام این. باشد نفت قیمت محرک درگیری

   .بود خواهد نفت

 اقدام این که شده یادآور خود مشتریان به امشب گزارش در Platts موسسه

 امداریسه ارتباط از نگرانی بدلیل را ایران نفت خرید ریسک میتواند آمریکا

 طلاحاص به سازمانهای با ارتباط آمریکا، قوانین طبق. میدهد افزایش سپاه با

 .شود متهمان برای ساله ۲۰ دوره با زندان به منجر میتواند تروریستی

نگارش: نوشین ناصری 

  

 تازه های سیاسی و اقتصاد کلان
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 نفت

 صعودی روند میرسد نظر به و کرد رشد %۵.۲ گذشته هفته در نفت قیمت

 سرمایه میگوید CFTC آمریکا سلف معاملات بر نظارت شورای. است دار ادامه

 موقعیت و هستند حوزه این به نقدینگی تزریق حال در همچنان تنف گذاران

 به قراردادی هزار ۳۲.8 رشد با گذشته هفته در بورس در نفت  Long خرید

 .است رسیده قرارداد هزار ۴8۱.۴

 ماه در عضو کشورهای روز در بشکه هزار ۵1۰ کاهش از نشان اوپک های داده

 ازارب تا شده باعث موضوع این. است ربازا محرک که دارد فوریه به نسبت مارس

 .گیرد نادیده را( بیکرهیوز گزارش) آمریکا نفت چاه حلقه ۱۵ هفتگی رشد

 بازار در. میدهد ادامه خود صعودی روند به ماهه ۴ قیمت اوج محدوده در نفت

 ۲۰۱9 فوریه به نسبت مارس ماه در ونزوئلا نفت تولید %۵۰ کاهش از صحبت

 صادرات هاب ،خوزه بندر وضعیت. است برق قطعی و تحریم بدلیل که است

 میلیون ۱۱.۲98 به ای بشکه هزار ۱۲۰ افت با فوریه/ مارس ماه در روسیه نفت تولید. است متوقف عملیات فعلا برق، قطعی بدلیل و بوده بحرانی کشور این نفت

 موقت بطور را اقتصادی رکود خطر که آمریکا و چین PMI جهش شامل بازار دیگر محرکهای. است نوپک تولید کاهش تعهد با همراستا که رسیده روز در بشکه

 .است ترامپ سوی از ایران نفت خرید معافیت تمدید موضوع و داده کاهش

 موضوع این. است نفت قیمت افت آن دلیل و است ساله 8 سطح کمترین که رسیده $۴8۵B به فوریه ماه در و میدهد ادامه خود نزولی روند به عربستان ارزی ذخایر

 . است اخیر سال ۴ سطح کمترین که برساند بشکه میلیون 9.8۲ به را مارس ماه در خود تولید و کند وارد نفت قیمت رشد برای زیادی فشار ریاض تا شده باعث

 

 
 

 

 مس

 عامل استراتژی، این معتقدند تحلیلگران. است دهش ۲۰۱8 سال در چین مس کاتد و کنسانتره واردات جهش باعث چین توسط قراضه واردات محدودکردن استراتژی

 رسیده تن میلیون ۲۳.۵ پیک به ۲۰۲۵ سال از کنسانتره جهانی بازار بعلاوه. میشود امسال دوم نیمه در قیمت رشد و ۲۰۱9 سال در مس انبارهای موجودی کاهش

 .آید بوجود تقاضا و عرضه بین بازار در نیت میلیون ۳.۲ گپ یک ۲۰۲8 سال در شد خواهد باعث که میشود کاهشی آن از بعد و

 یمهندس شرکت و دنیا مس تولیدکننده بزرگترین Codelco شرکت قرارداد

SNC  تنی هزار ۳۲۰ مس معدن سر بر کانادا Chuquicamata مشکل به 

 تاخیر با را معدن این اندازی راه موضوع، این. است شده لغو و کرده برخورد

 از یکی و میکند منتقل انتها به آوریل اول از را آن و کرده مواجه یکماهه

 ۳8۵ مس معدن بروی محدودیت همزمان. است مس جهانی قیمت محرکهای

 خارجی گذار سرمایه و دارد ادامه پرو در MMG شرکت بامباس لاس تنی هزار

 کرده رد را دلاری  میلیون ۱۵ خسارت پرداخت برای مردم درخواست( چینی)

 .است

 و آمریکا-چین تجاری توافق پیشرف به توان می مس محرک راخبا سایر از

 زا ناشی چین اقتصادی وضعیت تثبیت بر مبنی چین وزیر نخست اعلام

 .نمود اشاره دولت توسط شده اعمال مشوقهای
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 روی

 به دنیا LME انبارهای موجودی رسیدن با همزمان $۳۰۰۰ سمت به حرکت

 همچنان روز تقاضای موتور. چین داتوار تقاضای رشد و تاریخ سطح کمترین

 ۵8،۳۲۵ تنها به دنیا LME انبارهای موجودی. است اوج به رو قدرت با و روشن

 موجودی سطح کمترین با و بوده دنیا مصرف روز ۲ تنها جوابگوی که رسیده

 از نشان ها داده. دارد فاصله تن ۲۲۵ تنها( ۲۰۰1 اکتبر) تن ۵8۱۰۰ تاریخ

 تن هزار 1۱۳.۳ به ۲۰۱8 سال در چین واردات. رددا چین تقاضای رکورد

 تاف و بوده نزولی چین روی تولید روند همزمان. است تاریخ رکورد که رسیده

 محرک که داشته ۲۰۱9 ابتدای ماه ۲ طی %8.۲ کاهش و ۲۰۱8 سال در ۳.۲%

 جهانی عرضه رشد سناریوی میتواند تقاضا، این تداوم. است واردات تقاضای

 بالای به را قیمت جهت و نموده عرضه کسری جایگزین را ۲۰۱9 سال در روی

 .کند هدایت ۳۰۰۰$

 

 ممینیوآل

 شده الیااستر فوب ایندکس مبنای بر آلومینا پودر تامین به موفق اخیرا ایرالکو

 زمانی بازه در و کرده گذشته از ارزانتر %۱۵ را نیاز مورد پودر تامین قیمت که

 و دارد شرکت این برای ریالی میلیارد ۲۵۰۰ حداقل هزینه کاهش ماهه، ۱۲

 .بود خواهد مشاهده قابل ۱۳91 مالی سال سودآوری رشد در آن اثر

 

 

 

 

 

 

 

  فولاد

 جنگ چالشهای از زیادی بخش که میگوید آمریکا. است شده شانگهای میلگرد قیمت جهش محرک و دارد دیگر جهش یک DCE دالیان بورس آهن سنگ قیمت

 تولید محدودیت رسما گذشته هفته در چین دولت و هشد برطرف تجاری

 .باشیم چین آهن سنگ تقاضای جهش شاهد تا برداشت را زمستانه

 شرکت. رسید تن هر در $9۵ مرز به چین بنادر در عیار %2۲ آهن سنگ

BHP  ماژور فورس اعلام مشتریان به دنیا تولیدکننده سومین. بود بازار محرک 

 در تن میلیون 8 تا را شرکت این تولید استرالیا در اورونیک طوفان گفت و کرد

 آهن سنگ تولیدکننده دومین Riotinto دیروز. میدهد کاهش جاری سال

 از ناشی آهن سنگ تن میلیون ۱۴ تا گفت و کرد ماژور فورس اعلام نیز دنیا

 نظر به و است مثبت همچنان چین دالیان بورس. رفت خواهد دست از طوفان

 .یافت خواهد ادامه آهن سنگ یمتق رشد میرسد،

 این آهن سنگ عرضه از تن میلیون ۱۴ ورونیکا سیل که کرد اعلام ریوتینتو

 برای برزیل، شدید بارش و طوفان. کاست خواهد ۲۰۱9 سال در شرکت
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 برزیل کاراجاس معدن. یابد ادامه آینده تهچندهف تا محدودیتها دارد احتمال و شده PDM بندر در وله شرکت آهن سنگ های محموله بارگیری مانع روز چندمین

 و کاست ۲۰۱9 سال در خود آهن سنگ فروش برنامه از تن میلیون 1۵-۵۰ برزیل وله شرکت. میکند استفاده خود بالای عیار آهن سنگ صادرات برای بندر این از

 .است تولید افت جبران منظور به ذخیره ظرفیت فاقد شرکت این که گفت همچنین وله مالی مدیر. رساند تن میلیون ۳۳۲-۳۰1 محدوده به را آن

 برزیل داستان. دارند کشورها بین در را صادرات افت بیشترین( وله شرکت سدباطله حادثه) کاهش %9 با برزیل و( بارندگی و طوفان) صادرات کاهش %2 با استرالیا

 .است قیمتها محرک که شده منتشر دست پایین روستاهای و معدن تخلیه توردس صدور و دیگر سدباطله ۳ ناامنی از گزارشاتی و نیست شدنی تمام هم

 

 پتروشیمی

 . وجود افزایش در نرخ جهانی نفت پیش بینی می شود نرخ های جهانی محصولات پتروشیمی در هفته های آتی با افزایش همراه گرددبا 

 
 

 

 بورس های جهانی

 از دلاری تریلیون ۱.9 جهش کی با گذشته هفته در دنیا سهام بازارهای ارزش

 سال طی سهام. است دنیا GDP معادل که کرد عبور دلار تریلیون 8۰ مرز

 کشور ۳ اقتصاد مجموع معادل که کرده رشد دلار تریلیون ۱۱ امروز به تا ۲۰۱9

 در دنیا مرکزی بانکهای نگاه تغییر از ناشی و بوده ایتالیا و آلمان ژاپن، صنعتی

 و آمریکا و چین اقتصادی انتظار از بهتر آمار ازنامه،تر کاهش و بهره رشد

 کاهشی روندی مارس ماه تورم. است آمریکا-چین تجاری توافق به خوشبینی

 رهبه نرخ کاهش در را مرکزی بانکهای دست بازار، نگرانی کاهش ضمن که دارد

 .میگذارد باز جهانی اقتصاد شدن سرد با مقابله برای

 ۲۰۱9 اول فصل در پنجم و+ ( %۱۲.8) مارس ماه در یادن اول رتبه تهران بورس

 کشیدن در دنیا مرکزی بانکهای جدید ستراتژیا. است داشته را دنیا در عملکرد بدترین مارس، ماه طی %9.۲ شاخص سقوط با ترکیه. است داده اختصاص خود به را

 ۲۰۱8 آخر ماه سه دلاری تریلیون ۱۰.۴ کاهش عمده و شده مواجه دلاری تریلیون 9 رشد با ۲۰۱9 اول ماه سه در سهام جهانی بازارهای تا شد باعث بهره ترمز

 نرخ شدن منفی اینکه مهم نکته. دارد رشد دلار تریلیون ۱.8 تنها ۲۰۱9 اول ماه سه در و است بیمار قرضه اوراق بازار سهام، بازار مطلوب رشد وجود با. شود جبران

 فروشندگان به بهره پرداخت حال در سود، بجای عملا گذاران سرمایه و دباشن منفی بهره نرخ دارای اوراق این از دلار تریلیون ۱۱ تا شده باعث کشورها برخی در بهره

 .هستند

 نگارش: نوشین ناصری
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نرخ جهانی محصولات پتروشیمی

(سبد فرتیلایزر)اوره  (چین cfr)متانول آسیا  (شمال شرق آسیا cfr)اتیلن 
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 ملی صنایع مس ایران 

 
 روبرو خود صعودی مسیر در مقاومت با بظاهر ریال ۴،۱۵۰ محدوده در ولی مدت کوتاه در میباشد شده ترسیم کانال سقف به رسیدن سهم این صعودی روند هدف

 .شد سهم این وارد میتوان سرمایه مدیریت و ریال ۴۰۰۰ ضرر حد رعایت با این بنابر رماچه موج غالب در .شد خواهد

 فولاد مبارکه اصفهان 

 

 در بود خواهیم برورو مقاومت با ریال ۳8۰۰ پایین تر از محدوده بظاهردر ولیاست  شده گرفته نظر در ریال ۵۰۰۰ و ۴۵۰۰ هدف دو سی بی ای الگوی تکمیل برای

 .شد سهم این وارد میتوان سرمایه مدیریت و ریال ۳۵۰۰ ضرر حد رعایت با بنابراین چهارم موج غالب

 

 

 

 

 نگاه چارتیست ها
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 فولاد کاوه 

 

 
 مسیر این در ولی ریال می باشد ۴1۰۰ هدف یعنی داشت خواهد ادامه کانال سقف تا کانال درون در سهم صعودی روند میفرمایید ملاحظه تصویر در که همانطور

 سقف به رسیدن برای ریال ۳1۰۰ ضرر حد با که هستیم روبرو مقاومت یک با ریال ۴۱۰۰ محدوده در بنابراین ۴ موج غالب در بگیرد صورت توقف یک بایستی بظاهر

  .شد سهم این وارد میتوان کانال

 

 کیوان بابازادهنگارش: 

 

 

 شرکت در یک نگاه

 

 

 معرفی شرکت

تشکیل و در سال  ۱۳۵۱شرکت سهامی معادن مس سرچشمه کرمان در سال

های ام کلیه فعالیتبه شرکت ملی صنایع مس ایران که دربرگیرنده تم ۱۳۵۵

معادن مس کشور است تغییر نام یافته است. وظایف این شرکت، استخراج و 

بهره برداری از معادن مس، تولید محصولات پر عیار سنگ معدن و محصولات 

باشد. معادن مس مس نظیر کاتد، بیلت و مفتول هشت میلیمتری می

ایجان شرقی سرچشمه و میدوک در سرچشمه و معدن مس سونگون در آذرب

مجتمع مس سرچشمه در  آیند.از مهمترین معادن مس کشور به حساب می

کیلومتری جنوب رفسنجان قرار  ۵۰کیلومتری جنوب غرب کرمان و  ۱2۰

مس سرچشمه از نوع پروفیری است. این معدن یکی از  کانسار معدن. دارد

 آن بالغبزرگترین معادن روباز جهان به شمار می رود و ذخیره زمین شناسی 

 ۵1/۰میلیون تن سنگ سولفوری با عیار متوسط  ششصدبر یک میلیارد و 

 درصد برآورد شده است.

برداری از موضوع فعالیت شرکت عبارت است از اکتشاف، استخراج و بهره

معادن مس ایران، تولید محصولات پرعیار شده سنگ مس و فلز مس و توزیع 

طرحهای سرمایه گذاری مربوط و فروش آنها، مشارکت و جلب مشارکت در 

به صنایع مس و انجام کلیه عملیات و معاملات مالی و تجاری و خدماتی که 

بطور مستقیم و یا غیرمستقیم به تمام یا هر یک از موضوعات مشروحه فوق 

 اعم از داخلی و خارجی مربوط باشد.

 

 

 

 

 سرمایه گروه تابلو نماد

 فلزات اساسی اصلی فملی
)میلیارد  785111

 ریال(

 ارزش بازار EPS  2314 P/E (TTM) آخرین قیمت

 مرتبه 4513 ریال 411 ریال  4،281
314،141 

 )میلیارد ریال(

 نگاه بنیادین به شرکت ملی صنایع مس ایران
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 ترکیب سهامداران 

 درصد سهام سهامداران نام

 ۳2.9۳ عدالت سهام گذاری سرمایه شرکتهای کانون

 21511 معدنی ایران معادن و صنایع نوسازی و سازمان توسعه

 ۵.1۴ ملت بانک

 451 فلزات و معادن توسعه گذاری سرمایه شرکت

 2 ایران مس صنایع ملی شرکت بازنشستگی صندوق موسسه

 157 صدر تامین گذاری سرمایه شرکت

 ۲.۴2 بانک تجارت

 2571 ریصندوق بازنشستگی کشو

 ۱.1۰ شرکت سرمایه گذاری فرهنگیان

 2532 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عشایر

 ۱.۲۴ شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 2542 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

 ۱.۱8 مهرآیندگان مالی توسعه گروه شرکت

 27531 سایر

 ۱۰۰ جمع

 

 معادن شرکت صنایع ملی مس

صنایع ملی مس ایران دارای سه معدن اصلی مس سرچشمه، مس  شرکت

 زار، ایجو و چاه فیروزه می باشد. سونگون و میدوک و سه معدن فرعی دره

معدن سرچشمه بدین شرح است که پس از عملیات  استخراج درسرچشمه: 

مربوطه توسط کامیونهای  انفجار، سنگ معدن بر اساس نوع و مشخصات

برنامه تولید  یابد و از آنجا با توجه بهمناسب انتقال می بزرگ معدنی به محل

خردایش، خاک با  معدن جهت سنگ شکن اولیه بارگیری می شود. پس از

 هزار تن ۱۵۰اینچ در انبار درشت با ظرفیت  8درصد زیر  ۱۰۰دانه بندی 

درصد باشد تا توجیه  ۰.۵. عیار مس خاک معدن باید بالای شودذخیره می

تا  ۲۵ت استخراج داشته باشد. کنسانتره تولیدی توسط شرکت اقتصادی جه

نیز تولید  %۵۴درصد مس داشته و همزمان کنسانتره مولیبیدن با عیار  ۲1

  %2و نقره با عیار % ۰.۲می کند.کنسانتره مس تولیدی حاوی طلا  با عیار 

میباشد که در مرحله پالایشگاه  بصورت لجن )کنسانتره( طلا و نقره جدا 

زی می شود. محصولات قابل فروش شرکت عبارت است از: کنسانتره سا

مس،کنسانتره مولیبیدن، کنسانتره طلا و نقره، مس کاتد، مفتول، بیلت، 

اسلب، ته پاتیل، سنگ سولفور، اسید سولفوریک و سربار خارج شده که در 

 تولید سیمان استفاده می شود. 

 استان در سونگون مس تولید کارخانه و سونگون مس معدنسونگون: 

 و  کیلومتر ۱۳۰ تبریز شهر از کانسار این فاصله و شده واقع شرقی آذربایجان

 انسارک اصلی سازی کانی. است واقع سونگون شده تخریب روستای محدوده در

 یرانا مس کننده تولید دومین و است مولیبدن و مس هایکانی شامل

 قابل ذخیره و تن میلیارد یک از بیش معدن این احتمالی ذخیره. باشدمی

 برآورد تن میلیون ۳۳۵ حدود( گرفته انجام اکتشافات به توجه با) آن استخراج

 کانسار محدوده در ممکن و احتمالی قطعی، ذخایر کل مجموع در. است شده

 بدین و است % 2۱/۰ عیار با مس سنگ تن میلیارد ۵/۱ حدود سونگون

 هب نسبت بالایی قطعی و احتمالی ذخیره دارای سونگون مس معدن ترتیب،

 نیمه اکتشافات به توجه با دیگر طرف از. است کرمان سرچشمه مس معدن

 یرنظ کم دنیا در معادن این ذخایر ، بالوجه منطقه در انجام حال در تفصیلی

 ردیگ و نقره طلا، لیبدن،مو مس، ارزش با فلز از غیر معدن این در. بود خواهد

 مذکور معادن ارزش که دارند وجود همراه فلزات صورت به اهمیت با عناصر

 .برد خواهد بالا بسیار را

 از بابک شهر شرقی شمال کیلومتری ۴۲ در میدوک مس معدنمیدوک: 

 مس معدن غرب شمال کیلومتری ۱۳۲ فاصله در و کرمان استان توابع

 . استگرفته قرار سرچشمه

 طرح های توسعه ای

در شرکت به وقوع پیوسته است، راه  ۱۳92مهم ترین تحولی که در سال 

اندازی طرح توسعه ذوب سرچشمه از طریق تغییر تکنولوژی از ریور به فلش 

بدون سوخت و با استفاده از اکسیژن و گوگرد  flashمی باشد. تکنولوژی 

ژی بهای تمام شده را به موجود در خود کنسانتره تولید می شود. این تکنولو

شدت کاهش می دهد و می توان از کنسانتره کم عیار نیز برای تولید استفاده 

 کرد.

 ۱۳99برنامه توسعه شرکت به منظور افزایش تدریجی ظرفیت تا پایان سال 

هزار تن مس محتوای معدنی در حال اجرا می باشد که برای تحقق  ۴۰۰به 

به  ۱۴۰۰تا سال  ۱۳92م از ابتدای سال هدف فوق میزان سرمایه گذاری لاز

میلیون یورو برآورد  ۱،۱۵1میلیارد ریال و  ۳8،۰۴۰تفکیک ریالی و ارزی 

به بهره برداری می رسند  99شده است. طرح های باقی مانده تا پایان سال 

 وارد مدار تولید می شوند. ۱۴۰۰و در نهایت در سال 

، درآلو و چاه فیروزه دارای ارزش افزوده از میان پروژه های باقی مانده، دره زار 

بوده و با توجه به این که موجب افزایش ظرفیت تولید شرکت می شوند از 

اهمیت بالایی برخوردار هستند. معادن فوق درست زمانی به تولید می رسند 

که شرکت انتظار دارد قیمت های جهانی نیز رشد کرده باشد. بنا بر گفته 
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ه معدن مذکور کم بوده و در قیمت های پایین مس مدیران شرکت، عیار س

دارای توجیه بهره برداری نمی باشد. با توجه به نداشتن بدهی، محل تامین 

وجوه مورد نیاز فراهم می باشد. در مورد معادن تفت نیز طرح به علت مشکلات 

 با محیط زیست و آب منطقه متوقف است.

ی جهانی و عدم توجیه پروژه های متوقف شده به علت کاهش قیمت ها

 اقتصادی:

 احداث کارخانه ذوب و اسید مس سونگون .۱

 تغلیظ مس سونگون ۳فاز  .۲

 احداث کارخانه پالایشگاه مس سونگون .۳

 معدن و کارخانه تغلیظ نوچون .۴

 تغلیظ مس سرچشمه ۳فاز  .۵

 تغلیظ مس میدوک ۲فاز  .2

 

 فرآیند تولید مس 

 فرآیند تولید مس به طور خلاصه به شرح زیر می باشد:

 هیدرومتالورژی و پیرومتالورژی عمده روش دو شامل مس تولید های روش

 پرعیارکردن، کانسنگ، استخراج مراحل شامل پیرومتالورژی روش. باشد می

 سم به دستیابی و الکترولیزی پالایش نهایت در و آند گری ریخته و ذوب

 کانسنگ، استخراج مراحل شامل هیدرومتالورژی روش .باشد می خالص

 است. پالایش و انحلال ، آگلومراسیون/ابشخرد

 های روش سوی به مس تولید صنعت رویکرد و گیری جهت امروزه

 اولیه، مواد سنگین های هزینه توجه با امر این. باشد می هیدرومتالورژی

 زیست هایآلودگی نظیر مشکلاتی وجود و انسانی نیروی ، بالا گذاری سرمایه

 روز مصرفی، مواد از مجدد استفاده امکان دمع و انرژی بالای مصرف محیطی،

 .گردد می برخوردار بیشتری اهمیت از روز به

 تحت معدن از استخراج از پس معدنی های کانسنگ هیدرومتالورژی، روش در

 انحلال  عملیات انجام با و گرفته قرار آگلومراسیون و خردایش عملیات

 ادامه در. شودمی حاصل معدنی عنصر ویحا محلول آن، روی بر(  لیچینگ)

 یا  حلال با جدایش) پالایش های فرآیند کمک به محلول  این از مس فلز

 اًانحلال عموم های روش. گردد می استحصال(  الکترووینینگ و  یونی تبادل

 کمک به انحلال و میکروارگانیسم کمک بدون انحلال اصلی دسته دو به

  باشد.می یکتفک قابل ها میکروارگانیسم

 چشم انداز جهانی مس

مس از جمله فلزاتی است که دامنه کاربرد آن در طول زمان افزایش یافته و 

 9۰تا  8۵های معتبر دنیا شده است. همین موضوع باعث ورود آن به بورس

درصد مس مصرفی دنیا از طریق استخراج معادن مس حاصل شده و بر اساس 

، ذخایر معدنی مس در کل جهان سنوات گذشتهگرفته در رتارزیابی صو

میلیون  ۲۰که کل تولید معادن را به میلیون تن برآورد شده  ۵.2۰۰معادل 

 تن می رساند.

هزار تن  ۵۰۰رشد داشته و از  %۳.۲تا کنون تولید مس سالانه  ۱9۰۰از سال 

 افزایش یافته است. ۲۰۱2میلیون تن در سال  ۲۰.۲تولید به 

 

تا   (USGS) راساس آمار منتشر شده از سوی سازمان زمین شناسی آمریکاب

 ۵۰۰میلیون و  ۵درصدی در حدود  ۴/8شیلی با کاهش  ۲۰۱2پایان سال

هزار تن کاهش تولید  ۳۰هزار تن مس تولید کرده، که نسبت به سال گذشته 

 اپس از شیلی، پرو ب .داشته و همچنان در صدر تولیدکنندگان مس قرار دارد

هزار تن در رتبه ۳۰۰درصدی تولید معادل دو میلیون و  ۳۵افزایش چشمگیر 

درصدی درتولید  ۱.1۵ چین با افزایش .دوم تولیدکننده برتر مس دنیا است

 ۲.۱1هزار تن در رتبه سوم و آمریکا با افزایش  1۴۰به معادل یک میلیون و 

ه چهارم هزار تن در رتب ۴۱۰درتولید برابر با یک میلیون و درصدی 

 .تولیدکنندگان برتر جهان قرار دارند
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هزار  ۵۰۰تا کنون رشد مصرف مس پالایش شده از کمتر از  ۱9۰۰از سال 

 رسیده است. ۲۰۱2میلیون تن در سال  ۲۳.۵تن در سال به بیش از 

 
روند قیمتی مس ورق خورد. رشد تقاضا، تضعیف دلار و  ۲۰۱1طی سال 

ه موجب شد تا قیمت ها بیش از انتظار تحلیل نگرانی ها در مورد مقدار عرض

گران رشد کند. نکته ای که در حال حاضر وجود دارد، تغییر رویه معدن کاران 

مس از سیاست کنترل هزینه ها و اصلاح ساختار بدهی شرکت به پیشبرد 

طرح های توسعه ای می باشد. طی سال های گذشته روند قیمت ها به نحوی 

از طرح دارای توجیه اقتصادی نبود. در مجموع علیرغم بود که بهره برداری 

انتظار رشد مقدار تولید و ارزش دلار، پیش بینی افزایش سطح موجودی های 

)کاهش موجودی های در دسترس بازار( و در نتیجه دسترسی  ۱SRBموسسه 

خود ادامه کمتر بازار به مس، موجب می شود تا قیمت مس به روند رو به 

 دهد.

تولید مس پالایش  ۲۲هزار تن در رتبه  ۲۳9ایران با تولید  ۲۰۱8در سال 

شده در دنیا قرار گرفت به طوری که سهم تولید مس ایران در دنیا در این 

 درصد رسیده است.  ۱سال به 

 : جایگاه ایران در تولید مس1 جدول

 تولید

 دنیا آسیا هزار تن مس محتوی

 درصد رتبه درصد رتبه ایران آسیا دنیا

 251 21 458 4 327 4،111 12،427 تولیدات معدنی

 257 21 158 4 311 21،711 28،114 تولیدات ذوب

تولیدات مس 

 پالایش شده
14،384 23،111 131 7 258 11 251 

 تولید 

 ۱.۱۰۰محصولات اصلی تولیدی شرکت شامل کنسانتره مس به ظرفیت 

هزار تن و مفتول، بیلت، اسلب با ظرفیت تولید  ۳۵1 هزارتن، کاتد به ظرفیت

هزار تن می باشد. لازم به ذکر است که کنسانتره مس در فرایند  ۱8۲.2سالانه 

تولید کاتد عمدتاً به عنوان یک محصول میانی مصرف شده و بطور متوسط 

 تن کنسانتره مس نیاز است. ۴برای تولید هر تن کاتد به 

                                                
مسئولیت مدیریت موجودی  -SRB (State Reserve Bureau)موسسه  -۱ 

 های کالای اساسی دولت چین را بر عهده دارد.

 
هم روند تولیدی شرکت نسبت تولید کنسانتره به سنگ از جمله دیگر نکات م

سولفور می باشد که می توان از این نسبت به عنوان معیاری برای اندازه گیری 

میزان عیار معدن های شرکت استفاده کرد. نسبت مذکور پس از طی روند 

 %۲.۲۰بار دیگر به  ۱۳91تا سال  ۱۳9۲در سال  %۲.۰8نزولی و کاهش به 

 . افزایش یافت

 2317 2314 2311 2314 سال

 نسبت تولید کاتد به کنسانتره
2154

% 
2751% 2451% 12% 

 نسبت تولید کنسانتره به سنگ سولفور
1511

% 

1511

% 

1513

% 

1511

% 

هزار تن بوده است. رشد  ۱.۱12کنستانتره تولیدی برابر  ۱۳91در سال مالی 

درصد خواهد بود.  ۳ الی ۲تولید کنسانتره طی سال های آینده کند و سالانه 

 ۳۵۰افزایش ظرفیت از محل سه معدن دره زار، درآلو و چاه فیروز به میزان 

الی  ۱.۵۰۰هزار تن خواهد بود که در حداکثر ظرفیت تولید کنسانتره را به 

می رساند که در نهایت کنسانتره مورد نیاز  ۱۴۰۰هزار تن در سال  ۱.2۰۰

هزار تن( را  ۱۲۰خاتون آباد ) هزار تن( و ۲8۰ذوب سرچشمه )به ظرفیت 

 فراهم خواهد کرد. 

 فروش

 ۱۰۰افزایش به مبلغ  %۱۵درآمد فروش با  ۱۳91در صورت های مالی سال 

نرخ  هزار میلیارد ریال رسیده است. عمده دلیل رشد درآمد شرکت افزایش

فروش محصولات به واسطه افزایش نرخ جهانی مس و ارز حاصل از صادرات 

طور که در نمودار زیر مشاهده می شود، طی سه سال اخیر  می باشد. همان

رشد درآمدی فروش شرکت بیش از رشد قیمت های جهانی بوده است. علت 

این رشد را می توان در عواملی از قبیل، افزایش بهره وری، رشد مقداری 

فروش و افزایش روز افزون قیمت دلار و ارزهای خارجی دانست. انتظار می 

ه، بهبود حاشیه سود شرکت به واسطه راه اندازی طرح ذوب به رود در ادام

روش فلش هم زمان با رشد قیمت های جهانی به مدد شرکت آمده و روند رو 

11%
11%
41%
41%
81%
211%

سال 

2381

سال 

2311

سال 

2312

سال 

2311

سال 

2313

سال 

2314

سال 

2311

سال 

2314

سال 

2317

نسبت تولید مقدار کنسانتره و کاتد 

کنسانتره کاتد
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به رشد سودآوری ادامه داشته باشد. هر چند ریسک کاهش عیار خاک معدن 

 را نمی توان نادیده گرفت.

 
 و مفتول بدست کاتد فروش از مس صنایع ملی شرکت درآمد عمده بخش

 درآمد کل از درصد ۱۳و  1۲ محصولات به ترتیب که هر کدام از این می آید

 . اند داده اختصاص خود به را 91 سال

 
کاتد تولیدی ملی مس از کیفیت بالایی برخوردار است و در حال حاضر با 

معامله می شود. علاوه بر این، اختیار قیمت  LMEپریمیم نسبت به نرخ 

 ولات نیز در اختیار خود ملی مس قرار دارد. گذاری محص

از میان محصولات تولیدی شرکت، کنسانتره باقی مانده پس از تبدیل به کاتد، 

هزار تن کاتد تولیدی نیز  ۱۳۰تماماً به خارج از کشور صادر می شود. از 

بخشی صرف مصارف داخلی و مابقی صادر می شود. نسبت کاتد صادراتی طی 

از نوسانات شدیدی برخوردار بوده، به طوری که نمی توان سال های گذشته 

روند مشخصی را برای آن متصور بود. عرضه داخلی محصولات شرکت از طریق 

ی هابورس کالا انجام می شود و قیمت معامله این محصولات متناسب با نرخ

LME شود. شرکت ملزم به تامین نیاز بازار داخلی و سپس مازاد تعیین می

صادرات خواهد شد. مشتریان عمده داخلی فملی، شرکت تولیدی  آن صرف

دنیای مس، شرکت گیل راد شمال و شرکت مس شهید باهنر و مشتریان 

-China Minmetals Nonو  Glencore ،Jiangxiخارجی آن 

Ferrous Metals .می باشد 

 

 رفته فروش کالای شده تمام بهای

غلب شرکت های دنیا تصمیم افت قیمت های جهانی، ا باطی سال های اخیر 

به کاهش بهای تمام شده و افزایش بهره وری گرفتند که در نهایت موجب 

 ۲۴۳۰دلار در هر تن به  ۲1۰۰از شد تا بهای تمام شده هر تن مس محتوا 

دلار کاهش یابد. اقداماتی نیز در همین راستا در شرکت ملی مس همانند 

روی انسانی، کاهش مصرف قراضه و افزایش افزایش حجم تولید، کنترل نی

کیفیت ذوب صورت پذیرفته است. تنها عامل تفاوت با قیمت های جهانی نیز 

 باشد. در هزینه های نیروی انسانی است که آن هم در حال کنترل می

 ها هزینه کل از درصد ۴8 اختصاص با سربار ۱۳92و۱۳9۵ طی عملکرد سال

بر مبنای صورت های نه ماهه . است داده اصاختص خود به را سهم بیشترین

درصد  28سهم سربار از بهای تمام شده با رشد همراه بوده و به  ۱۳91سال 

معادن،  از برداری ، باطله۱۳92بر اساس صورتهای مالی سال رسیده است. 

 با ترتیب به معادن دولتی عوارض و حقوق های استهلاک، انرژی و هزینه

 . برخوردارند زیادی اهمیت از سربار، کل از %۱۵و  %۱۵، %۱۲ ،%۲8 اختصاص

اضه، کنسانتره مس پس از سربار، مواد مستقیم شامل سه سرفصل مس قر

)خریداری شده( و کنسانتره مس )تولید شده( بیشترین سهم از بهای تمام 

شده محصولات شرکت را به خود اختصاص داده است. از نیمه دوم سال 

و کاهش تقاضا برای فروش کاتد، ترکیب مواد مصرفی شرکت تغییر  ۱۳9۴

و  9.9به  9۳هزار تن در سال  ۳۱یافت به طوری که مصرف قراضه مس از 

کاهش یابد و به عنوان جایگزین از کاتد  9۵و  9۴هزار تن در سال های  ۱۳.9

، بار دیگر مصرف مس ۱۳92لیچینگ استفاده شود. در گزارش عملکرد سال 

مصرف قراضه زمانی باید صورت هزار تن افزایش یافته است.  ۱2.81قراضه به 

بگیرد که قیمت آن نسبت به کاتد دارای صرفه اقتصادی باشد. در سال جاری 

 یافته است. کاهشمصرف قراضه 

 4398 و 4397 پیش بینی کارشناسی سود هر سهم سال 

 2314 شرح
پیش بینی 

2317 

پیش بینی 

2318  

 211،111،187 214،138،118 87،181،112 درآمد حاصل از فروش

 (74،138،811) (31،112،411) (47،111،417) بهای تمام شده 

 224،282،718 44،427،271 41،311،344 سود)زیان( ناخالص

 (8،124،114) (4،118،481) (1،121،844) هزینه های اداری و فروش

 1،714،741 8،171،148 (1،411،111) درآمد)هزینه(های عملیاتی

 221،111،412 44،418،131 32،774،114 سود)زیان( عملیاتی

 (217،284) (217،284) (217،284) هزینه های مالی

 2،113،144 2،113،144 (2،331،321) درآمد سرمایه گذاریها

 1  1  1  یهای غیر عملیاتدرآمد

 221،471،132 48،421،721 31،147،412 سود  قبل از کسر مالیات

 (3،111،172) (2،134،114) (814،314) مالیات

 211،474،442 44،471،211 11،312،247 سود خالص

EPS 374 811 2،414 

 

۰,۰۰۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

سال  

2381

سال  

2384

سال  

2384

سال  

2381

سال  

2312

سال  

2313

سال  

2311

سال  

2317

۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

لار
د

ال
ری

ن 
یو

یل
م

روند درآمد فروش شرکت در مقایسه با رشد قیمت جهانی کاتد

درآمد فروش  (کاتد)قیمت جهانی مس 

1،111
21،111،111
11،111،111
31،111،111
41،111،111
11،111،111
41،111،111
71،111،111
81،111،111

2381 2311 2312 2311 2313 2314 2311 2314 2317

ال
ری

ن 
یو

یل
م

کنسانتره مس کاتد مفتول، بیلت، اسلب
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 فروض پیش بینی

برابر  ۱۳98در برآورد صورت گرفته میزان خاک برداشتی برای سال تولید: 

 . میزان کنسانتره نیز به تناسب میزانشده است درنظر گرفتهمیلیون تن  ۴۱

لحاظ شده است که بدین ترتیب کل  %۲.۲سنگ برداشتی و نسبت تبدیل 

هزار تن می رساند. میزان تولید کاتد با  9۰۱تولید کنسانتره سال آینده را به 

 می باشد.هزار تن  ۱82توجه به راه اندازی کامل طرح فلش برابر 

درصد کاهش در تولید به دلیل افزایش فشار  11ر گرفتن ظموارد فوق با در ن

برای از سوی ایالات متحده و محدودیت های ایجاد شده ناشی از تحریم ها 

 می باشد. 1823سال مالی 

مرتبه ای  ۰.۲۲۵مقدار فروش کنسانتره با توجه به ضریب تبدیل  فروش:

نتره خریداری شده محاسبه می کنسانتره به کاتد و همچنین میزان کنسا

شود. بدین ترتیب میزان کنسانتره قابل فروش تنها از محل تولید سال آینده 

هزار تن می باشد. میزان  ۱۰9شرکت )عدم فرض فروش موجودی( برابر 

فروش کاتد به توجه به پیش بینی مصرف قراضه و تولید مفتول لحاظ شده 

 هزار تن خواهد بود.  ۱1۱است که در این صورت میزان فروش کاتد 

نسبت نرخ  98دلار محاسبه شده است. در سال  2۴۰۰نرخ فروش کاتد برابر 

فرض شده است. نرخ های فروش مفتول  %۲1فروش کنسانتره به کاتد برابر 

، کنسانتره ۱۳91نرخ رشد کاتد و نرخ ارز نسبت به عملکرد سال به تناسب 

و افزایش نرخ  ۱۳91مولیبدن و طلا و نقره برابر نرخ های محقق شده سال 

و افزایش  ۱۳91ارز، ته پاتیل و اکسید مولیبدن برابر نرخ های پایانی سال 

جهانی و افزایش نرخ  ۱۳91نرخ ارز و سنگ سولفور برابر نرخ های پایانی سال 

ریال فرض شده  ۱۰۰.۰۰۰مس می باشد. لازم به ذکر است نرخ ارز صادراتی 

 است. 

بهای مواد و قطعات مصرفی که عمدتاً  بهای تمام شده کالای فروش رفته:

 %۳۰و هزینه دستمزد به میزان  %۳۰شامل گلوله فولادی می باشد، به میزان 

وردی نیز به مبلغ رشد داده شده است. استهلاک برآ ۱۳91نسبت به سال 

افزایش یافته است.  میلیارد ریال بابت راه اندازی پروژه های توسعه ۴.۱۲۲

سایر اقلام با توجه به رشد سطح عمومی قیمت ها و مقدار تولید نسبت به 

 تغییر یافته است. 91برآورد 

بخش عمده هزینه های عمومی اداری  هزینه های فروش، عمومی و اداری :

هزینه های پرسنلی مانند هزینه سنوات کارکنان و اکچوئری شرکت مربوط به 

و حقوق و دستمزد می باشد که بار سنگینی را بر دوش شرکت وارد می کند 

 و در شرایط کنونی کشور راه حل قابل اجرایی وجود ندارد.

میلیارد ریال افزایش، سنوات، ورزشی و احداث  ۲.۱۳۳هزینه اکچوئری به 

ح عمومی قیمت ها، هزینه حمل با توجه به افزایش جاده به تناسب رشد سط

مقداری فروش و رشد عمومی قیمت ها و سایر هزینه به میزان رشد عمومی 

قیمت ها فرض شده است. همان طور که می دانید، هزینه حمل کاتد با توجه 

هزینه کنسانتره می باشد که در برآورد  ۴/۱به عیار و نسبت تبدیل کنسانتره، 

 در نظر گرفته شده است.  صورت گرفته

 نتیجه گیری

ریال سود محقق کرده  ۴8۵شرکت ملی مس در نه ماهه نخست سال جاری 

و  ۱۳91است. طبق تحلیل کارشناسی صورت گرفته، سود هر سهم سال 

 8۵۲دلار( می تواند به ترتیب  2،۴۰۰با نرخ های کنونی جهانی مس ) ۱۳98

مرتبه نشان دهنده  ۴سهم  P/Eکه با فرض نسبت  باشدریال  ۱،۴۰2و 

 جذابیت سرمایه گذاری در این شرکت می باشد. 

اقتصادی جهان،  وضعیت رشدچون  فوق، عوامل مهمی هم موارد علاوه بر

های عضو منطقه یورو به منظور مقابله با بحران به وجود آمده  اقدامات کشور

، های جهان سیاسی در کشور تنش هایاین منطقه، بروز بلایای طبیعی،  در

ه بانکی، های فدرال رزرو آمریکا در مورد نرخ بهر سیاست های چین، سیاست

ورم نرخ ت تغییراتهای ناشی از  مرکزی دنیا و نگرانی بانک های اقدامات سایر

 بروز اعتصابات کارگری در معادن مهم مس در دنیا بخصوص نیز جهانی و

مس در بازارهای جهانی تاثیرگذار خواهند  کشور شیلی در تعیین روند آتی فلز

 .بود

ت یم ها از سوی ایالابه تشدید تحر ک های شرکت می توانمهمترین ریساز 

نرخ وه بر نوسانات علا زایش هزینه حملافرز و های بازار امتحده، محدودیت 

 .اشاره نمودهای جهانی 

 ارزش گذاری

 %71 درصد تقسیم سود

 21 ماه تا دریافت سودتعداد 

 %13 نرخ بازده مورد انتظار

P/E 4 

 117 17سود تقسیمی سال 

 481 17سود تقسیمی تنزیل شده 

 4،173 18قیمت تنزیل شده 

 1،118 ارزش ذاتی

 4،281 قیمت بازار

 %12 بازدهی
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 7048 سال در نفت تقاضای

 ایالات. است بوده همراه درصدی ۱.۵  رشد با ۲۰۱1 سال متوسط به نسبت که بوده روز در بشکه میلیون 98.1 معادل ۲۰۱8 سال در نفت روزانه تقاضای متوسط

 .دارد قرارد دوم ایگاهج در بشکه میلون ۱۲.1 مصرف با چین  کشور و مصرف نخست جایگاه در روزانه بشکه میلیون ۲۰.1 روزانه مصرف متوسط با آمریکا متحده

 
 

 اوپک غیر نفت عرضه

. است بوده همراه درصدی ۴.2  رشد با ۲۰۱1 سال متوسط به نسبت که بوده روز در بشکه میلیون 2۲.۱9 معادل ۲۰۱8 سال در اوپک غیر نفت روزانه عرضه متوسط

 رشد به موفق متحده لاتاایاست  توضیح به لازم .است داشته قرار عرضه نخست جایگاه در روزانه بشکه میلیون ۱2.2 روزانه عرضه متوسط با آمریکا متحده ایالات

 سال به نسبت که داشته قرارد دوم جایگاه در بشکه ونیمیل ۱۱.۳۵ عرضه با روسیه کشور همچنین. است شده ۲۰۱1 سال به نسبت خود نفت تولید درصدی ۱۵.2

 .است بوده همراه درصدی ۱.۵ رشد با ۲۰۱1

 
 

  

  اوپک نهدبیرخا ماهانه گزارش آخرین به کوتاه نگاهی

7049) 
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 اوپک فتن عرضه

 کم از نشان که بوده همراه درصدی نیم افت با ۲۰۱8 سال به نسبت که بوده بشکه میلیون ۳۱.8 اوپک عضو هایکشور نفت روزانه تولید متوسط ۲۰۱8 سال در

 .است بوده همراه درصدی ۱.۵ رشد با ۲۰۱1 به نسبت ۲۰۱8 سال در مصرف متوسط که چرا باشد می جهانی انرژی سبد از اوپک سهم شدن

 در میلیون ۳ با امارت و بشکه میلیون ۴.2 با عراق آن از پس و بوده اوپک کننده تولید بزرگترین بشکه میلیون ۱۰ روزانه تولید با سعودی عربستان ۲۰۱9 یهورف در

 .میکند واگذار کویت به را دخو تولید چهارم جایگاه نفت تولید ای بشکه هزار 1۰ کاهش صورت در ایران است ذکر به لازم دارد قرار سوم جایگاه

 
 نفت جهانی عرضه روند

 :است شده ارائه جهان و اوپک نفت تولید عرضه روند زیر نمودار در
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