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گزارش هفتگی بازار              

ماه اردیبهشت دومهفته     

 کارگزاری بانک رفاه کارگران 
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 تحولات شاخص 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در 

معاملات روز چهارشنبه مورخ  پایان

واحد رسید  002،121عدد  به 11/20/1318

 پایان هفته گذشتهکه در مقایسه با 

داشته است.  رشد درصد( 8) واحد 11،331

روز، حجم  5عداد روزهای معاملاتی ت

میلیون سهم و ارزش آن  02،621معاملات 

میلیارد ریال بوده است. ارزش  22،011

بورس اوراق بهادار تهران در پایان معاملات 

میلیارد ریال  8،531،218هفته جاری برابر 

 1 هفته گذشتهکه در مقایسه با  شده

 داشته است. افزایشدرصد 

میلیون  2،112حجم معاملات فرابورس 

میلیارد ریال  01،168سهم و ارزش آن 

بوده است. ارزش فرابورس در پایان 

 0،062،001معاملات هفته جاری برابر 

 هفتهمیلیارد ریال شده که در مقایسه با 

 .داشته است افزایشدرصد  1 گذشته

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار بازده شاخص صنایع

 در نمودار زیر مشهود می باشد: طی هفته جاریتغییرات شاخص بورس، فرابورس و صنایع با اهمیت 

 

 

ودار بالا می باشد که در نمکانه های فلزی و یوتیلیتی  حمل و نقل، غذایی،صنعت بیشترین رشد مربوط به 

 بازار در مجموع با رشد چشمگیری همراه بوده است. مشهود است.

 

 نمودار صنایع بر اساس حجم و ارزش معاملات

 
 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری
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حجم و ارزش معاملات طی هفته گذشته به تفکیک صنایع

ارزش معاملات حجم معاملات

 نمای بازار
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 تازه های کدال

 بانک ملت 

درآمد از  ریالمیلیارد  ۱3،3۶۰حدود  ۱93۸بانک ملت در فروردین ماه سال 

های تسهیلات اعطایی خود کسب نمود. همچنین سود اعطا شده به سپرده

 رسید. ریالمیلیارد  ۱۰،9۲۰شده در این بانک به سرمایه گذاری 

 ملی صنایع مس 

از فروش  ۱93۸شرکت ملی صنایع مس در یک ماهه منتهی به فروردین 

درآمد کسب نمود. گفتنی است مبلغ  ریالمیلیارد  9،93۰محصولات خود 

در مقایسه با مدت مشابه  ۱93۸فروش این شرکت در مدت یک ماهه سال 

رشد داشته است. همچنین در فروردین ماه در ادامه  درصد 3۶۲سال قبل 

سیاست ذخیره سازی محصولات تولید شده، موجودی انبار افزایش یافته 

 است.

 کارتن ایران 

ماهه  ۱درآمد حاصل از فروش محصولات شرکت کارتن ایران در مدت 

بوده است. گفتنی است مبلغ فروش  ریالمیلیارد  0۰، مبلغ ۱93۸فروردین 

در مقایسه با مدت مشابه سال قبل  ۱93۸ت در مدت یک ماهه سال این شرک

 درصدی مواجه بود. 3۱3با رشد چشمگیر 

 گل گهر 

از  ۱93۸شرکت معدنی و صنعتی گل گهر در یک ماهه منتهی به فروردین 

درامد داشته است. گفتنی است  ریالمیلیارد  ۸،3۴۰فروش محصولات خود 

در مقایسه با مدت مشابه  3۸سال  ماهه ۱مبلغ فروش این شرکت در مدت 

 درصد رشد داشته است. ۶۴سال قبل 

 سنگ آهن گهر زمین 

از فروش  3۸شرکت سنگ آهن گهر زمین در یک ماهه منتهی به فروردین 

درامد کسب نمود. گفتنی است مبلغ  ریالمیلیارد  ۱۶،۲9۰محصولات خود 

مشابه سال در مقایسه با مدت  3۸فروش این شرکت در مدت یک ماهه سال 

 درصد رشد داشته است. ۱۲۲قبل 

 

 

 

/محمد مسعودینوشین ناصرینگارش: 

 

 

 بورس کالا

 اطمینان عدم و دلار نرخ بالای به رو نوسانات علت به جاری های هفته طی

 بازار اکثر  محصولات، پایه های قیمت تعیین جهت مرجع سامانه آینده از

 تهگذش های هفته به نسبت را بالایی نسبتا رشد مجموع در کالا بورس های

 بارکهم فولاد ورق معاملات گذشته هفته همانند صنعتی تالار در. کردند تجربه

 سبتان های رقابت با تالار این شده عرضه محصولات سایر چند هر نشدند تایید

 یمتق اعلام از پس نفتی های فراورده تالار در .گرفتند قرار معامله مورد بالایی

 بر فروردین اعلامی های قیمت به نسبت که  ماه اردیبهشت در  جدید های

 های عرضه، بود کاهشی نفت جهانی قیمت و دلار قیمت بازار، انتظار خلاف

 وردم خریدران سویاز  گذشته ماه از تر پائین پایه قیمت علیرغم تالار این

 قیمت یدشد کاهش آن دلیل ترین اصلی شاید که قرارنگرفت چندانی استقبال

 فتهه در اینکه از بعد نیز پتروشیمی محصولات بازار. است بوده نفت جهانی

 اعلام بلیق قیمت اعلام به نسبت بالایی نسبتا رشد با جدید پایه قیمت جاری

 وانت می بازار این در. بود محصولات اکثر در بالایی نسبتا رقابت شاهد شد،

 گریدهای زا بعضی ونساجی  و شیمیایی های پروپیلن سنگین بسیار رقابت به

 . کرد اشاره نساجی ترفتالات اتیلن پلی

 بورس انرژی

 شاهد  قبل های هفته خلاف بر جاری هفته در انرژی بورس فیزیکی بازار

 ارباز این اتفاق مهمترین ولی. بود خریداران سوی از توجهی قابل استقبال

 هفته چندین از پس که بود بشکه 3۰۰۰۰ میزان به سنگین خام نفت فروش

 ینا در متانول قابل توجه رقابت به توان می همچنین. گرفت قرار معامله مورد

.کرد اشاره بازار

 بخش سید محمد آقا میری/عبدالله زارعنگارش: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمای بورس کالا
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 :فولاد مبارکه 

 هکمیت سوی از قیمتها پذیرش عدم دلیل به مبارکه فولاد محصولات معاملات اما داشتهکالا  بورس در عرضه تن ۱9۲،۶۶۰ بررسی مورد هفته در اصفهان مبارکه فولاد

 .گردید ابطال معاملات و نشده واقع قبول مورد ایران کالای بورس بازار عملیات

 :پالایش نفت بندر عباس 

 .داشت عرضه حجم در افزایش درصد 9۰۰ قبل هفته به تنسب که کرد عرضه را باتوم وکیوم تن ۴0،۰۰۰ جاری سال عرضه سومین در بندرعباس نفت پالایش شرکت

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

 میانگین

 موزون

درصد تغییر 

نسبت به 

 قیمت پایه

 عرضه )تن(
حجم معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 )میلیون ریال(

 306،826 11،222 - 2 01،536 01،536 نقدی )مچینگ( وکیوم باتوم

 663،212 15،222 32،222 2 01،536 01،536 نقدی وکیوم باتوم

 663،211 15،222 15،222 0.0 01،536 08،880 نقدی وکیوم باتوم

222،65 مجموع  222،61  1،012،122 

 

 :پتروشیمی امیر کبیر 

 گردیده معامله پایه قیمت با EX9 محصول.  باشد می قبل هفته مطابق ها عرضه میزان که کرد عرضه را AA۲۰3 و EX9 تنها جاری هفته در کبیر امیر پتروشیمی

 .است شده معامله تالار در  پایه قیمت هب نسبت درصد ۱3 حدود میانگین قیمت با ۲۰3AA محصول و

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 )میلیون ریال(

 311،122 6.222 6،222 صفر 11،152 11،152 نقدی EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 310،821 3،120 3،120 11.1 122،816 81،016 نقدی 021AA اتیلن سبک خطیپلی 

 221،621 2،120 2،120 مجموع

 

سید محمد آقا میری/عبدالله زارع بخشنگارش:   

 

 

 آمار عملکرد صندوق های سرمایه گذاری بر اساس دوره های مختلف در جدول زیر قابل مشاهده می باشد:

 نوع صندوق

خالص ارزش 

 دارایی صندوق

 )میلیارد ریال(

میانگین %

دارایی های 

 نقدی

میانگین بازدهی 

 ماه)%(

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 3

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 1

میانگین بازدهی 

 سال)%(

میانگین بازدهی 

از آغاز 

 فعالیت)%(

 030.99 ۱۱۲.0۱ ۱0.۱ ۲9.۰۲ 3.99 ۲۱.۸۶ 9۱،۰3۶ در سهام

 ۸۶9.3۲ ۱۶۱.3 9۲.0۸ 9۸.۴3 ۲9.0۸ 9.0۲ ۲۶۰ صندوق گنجینه رفاه

 3۱۱.۶۶ ۱۶۸.۴۶ ۲3.۱3 ۴۰.۱۱ ۲۲.۲9 ۰.۶۸ ۲۲۱ صندوق بانک توسعه تعاون

 ۱۱3.0۱ ۴۰.۱9 ۲۲.3۸ ۶.۰3 ۲.۰۶ ۸9.۶۸ ۱،0۰۲،۴۲۱ آمد ثابتبا در 

 ۱9۲.۲۱ ۲۰.۴۱ ۱۰.۰3 ۴.3 ۱.۶9 ۸۶.۴۲ ۴۲،039 صندوق نگین رفاه

 ۴93.۴9 3۴.۴۶ ۱3.9۸ ۱3.3۸ ۸.3 ۴9.۶0 0،3۶۲ مختلط

 9۸۴.۶3 ۸۰.3۱ ۱۸.93 ۱0.3۶ ۶.۴0 ۴3.۴0 ۱،0۴3،9۴۴ تمام صندوق ها

 

 

 معاملات بورس کالا

 صندوق های سرمایه گذاری

http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=10781
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11055
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11090
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کل صندوق های در سهام بوده است.  در راستایگذشته  هفتهعملکرد دو صندوق در سهام تحت مدیریت شرکت، طی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عملکرد مقایسه ای صندوق های سرمایه گذاری بزرگ در جدول زیر قابل 

 مشاهده می باشد: 

 ماهانه صندوق های سرمایه گذاریمقایسه 

 خالص صدور نام صندوق

ارزش دارایی ها 

اسفند در انتهای 

 ماه

 )میلیون ریال(

اسفند سود 

 1312ماه

 02.22  022،501،102  0،221،151 گنجینه زرین شهر

 11.11  112،231،168 3،551،305- یکم کارگزاری بانک کشاورزی 

 00.28  166،088،615  612،115 ره آورد آباد مسکن

 11.28  122،808،568 8،528،326- لوتوس پارسیان

 02.21  15،861،513  5،121،153 مشترک آتیه نوین

 11.82  63،362،121  1،212،162 نگین رفاه 

 02.20  31،121،512 2،161،686- کاردان

 02.12  36،116،626  1،515،521 اوج ملت

 02.11  02،821،113  1،513،816 اعتماد کارگزاری بانک ملی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بالاترین سود تقسیمی را به خود اختصاص داده  ره آورد آباد مسکنصندوق 

 است:

 
 

 

/محمدرضا بیک زادهنوشین ناصرینگارش:   

 

 

 

 روزه رفاهسکه یک

سکه نقدی در هفته ای که گذشته با نوسانات قابل توجهی همراه بازار ارز و 

 به سه شنبهپایان روز  در رفاه یکروزه سکه هر قیمتبطوریکه  .نبود

 .رسید ریال 0۰،۰۶3،33۰

 

02.22 11.11

00.28

11.28

02.21 11.82 02.20 02.12

02.11

18
18
11
11
02
02
01
01
00
00
03

1398سود سالانه فروردین ماه

۴۵,۰۰۰,۰۰۰

۴۶,۰۰۰,۰۰۰

۴۷,۰۰۰,۰۰۰

۴۸,۰۰۰,۰۰۰

۴۹,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۱,۰۰۰,۰۰۰

۵۲,۰۰۰,۰۰۰

ال
ری

روند قیمت سکه یکروزه رفاه

 سایر بازارها

110.51

111.22 118.61

52
22
12
112

132
152
122
112

صندوق های در سهام تحت مدیریت کارگزاری بانک رفاهمیانگین بازدهی یکسال گذشته

صندوق های در سهام صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه صندوق سرمایه گذاری بانک توسعه تعاون
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 اوراق بدهی

 لهمعام اسلامی خزانه اسناد نمادهای تعداد بیشترین گذشت، که ای هفته در

 0،۲3۰،0۸۲ هفته این در شده انجام معاملات حجم. بود نماد ۲۶ بازار در شده

 .است بوده ریال میلیون ۱۰،9۰0،۰۱3 معاملات ارزش و برگه

 3۱۲اخزا نمادهای به مربوط بازدهی بیشترین بازار، معاملاتی روز آخرین در

( %۲9.۸۲) 3۱۶اخزا و( %۲9.۸9) 3۰9اخزا ،(%۲9.۸۴)3۱9اخزا ،(۲9.30%)

 معامله با 3۰0اخزا نماد به مربوط معاملات حجم بیشترین همچنین. است بوده

 .است بوده برگه ۱3۴،۱3۴

 
 مرضیه اسکندری/نوشین ناصرینگارش:   

 

 

  ماه 00پرواز دلار به اوج 

در بازارهای جهانی ایندکس دلار به مسیر رو به رشد خود ادامه داده و از مرز 

روزه قرار دارد.  ۲۰۰و  0۰، ۲۰عبور کرده و بالاتر از میانگین متحرک  3۸

بورس آمریکا در محدوده رکورد تاریخی قرار دارد و بهره دلار نیز نسبت به 

کاهش ریسک و علاقه دنیا مطلوب تر است و این موضوع عامل  ارزهایسایر 

مندی به خرید دلار توسط فعالان بازار ارز و تقویت دلار بوده که البته خبر 

خوبی برای کامودیتیها نیست و میتواند با گران شدن کامودیتیها، مصرف آن 

 و قیمت را پایین آورد. داده را کاهش

 گندله روزهای خوب پیش رو 

ناوری قوس الکتریکی بوده که در خاورمیانه عمده تولید فولاد بر مبنای ف

نیازمند  آهن اسفنجی تولیدی از گندله است. عمده این گندله تاکنون از 

سوئدی  LKABبرزیل )واحد گندله سازی عمان( و شرکت  Valeشرکت 

تامین شده که حالا با بحران کسری مواجه است. حادثه برزیل باعث کسری 

رهای جهانی شده است. میلیون تنی گندله شرکت وله در بازا ۱۰عرضه 

بدلیل تعمیرات  ۲۰۱3سوئد در سه ماه اول  LKABهمزمان تولید سنگ آهن 

 آن گندله است. %۸۶میلیون تن رسیده که  ۶.0به  %۱۱با کاهش 

در چین نیز تقاضای گندله بالا است. با وجود اتمام فصل زمستان، محدودیت 

ت تولید این واحدها را بروی واحدهای آگلومره ادامه دارد و تانگشان محدودی

حداقل تا پایان ماه جاری تمدید کرده و عامل تمرکز فولادسازان بر مصرف 

 گندله و درشت دانه شده که محرک واردات چین است.

 سالانه دارد و صادرات آن روندی افزایشی داشته %9۲تولید گندله ایران رشد 

ید محدودیت با تشد . رسیده است ۱933میلیون دلار در سال  ۲۰۱و به 

یک سال فوق العاده برای  ۱93۸عرضه جهانی گندله، به نظر میرسد سال 

 واحدهای مرتبط با گندله در ایران بخصوص گلگهر و میدکو باشد.

 

 

  یوان 

ارزش برابری پول چین نسبت به دلار در بازارهای جهانی رو به بهبود است. 

عیف پول خود در رییس جمهور چین امروز گفت که این کشور اقدام به تض

مقابله اقتصادی با کشورها نخواهد کرد و اجازه تعادل در ارزش یوان را داده و 

 نقش بازار را در تعیین نرخ آن افزایش میدهد.

  ماهه 02وون سقوط به کمترین سطح 

در بازارهای جهانی، ارزش پول کره جنوبی در برابر دلار در حال سقوط بوده 

یل این موضوع، کاهش صادرات کره جنوبی رسیده است. دل ۱۱۶۱.۴و به 

این کشور وابسته به آن است، که در فصل اول مالی  GDP %0۰است که 

 داشته و برای سومین فصل متوالی نزولی است. %۸.۲افت  ۲۰۱3

صادرات کره به ایران نیز روندی نزولی دارد که مرتبط با عدم خرید نفت این 

میلیارد دلار  ۲.۲معادل  ۱933ر سال کشور میباشد. صادرات کره به ایران د

میلیارد دلار( کمتر بوده و تراز تجاری فعلا  ۲.0۶از واردات این کشور از ایران )

 به نفع ایران مثبت است.

   لیر 

با اعلام عدم رشد بهره لیر شرایط ناامیدی سرمایه   CBRTبانک مرکزی ترکیه 

شد که همچنان ادامه دارد. گذاران این کشور را فراهم آورد و باعث سقوط لیر 

با وجود استقراض از بانکهای تجاری این کشور، ذخایر ارزی بانک مرکزی 

بوده که نسبت به هفته قبل آن کاهش  $۲۶.3Bترکیه در هفته گذشته 

۱.۸B$  ۱۸ساله ترکیه در بازارهای جهانی به  ۱۰دارد. نرخ اوراق قرضه% 

است. اقدام بانک مرکزی محرک  %۲۴رسیده و نرخ بهره لیر در بانک در مرز 

 خرید دلار و فروش لیر در بازار است.
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قیمت نرخ بازده بدون ریسک با سررسید های متفاوت بر اساس

اوراق خزانه

سررسید کمتر از سه ماه ماه۶ماه تا 9سر رسید بین 

ماه تا یکسال۶سر رسید بین  سررسید بیش از یک سال

 خبرهای مهم هفته
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  دلار 

داشته که بسیار  %9.۲رشد  ۲۰۱3آمریکا در سه ماه اول  GDPشاخص رشد 

اقتصاددانان است. همزمان نرخ تورم روندی نزولی دارد و  %۲.9فراتر از انتظار 

افت نموده که میتواند به کاهش نرخ بهره دلار کمک کند.  %۱.9به  %۱.۸از 

به رکورد تاریخی شده و شرایط  S&P0۰۰این امر باعث صعود شاخص سهام 

 برای رشد سهام آسیا در روز دوشنبه مهیا میکند. را

  0211یورو  بیشترین موقعیت فروش از سال 

یورو به میزان  Shortدر معاملات سلف هفته گذشته، تعداد موقعیت فروش 

ساله  9رساندند که پایین ترین رقم  ۱۰0۴۱۸پله دیگر افزایش و به  3930

بعلاوه عملکرد رشد تولید ناخالص است.  ۱.۰۶بوده و متناظر با نرخ یورو/دلار 

فوق العاده بوده و از  %9.۲برابر ۲۰۱3در سه ماه اول  GDPداخلی آمریکا 

احتمال کاهش بهره دلار میکاهد که میتواند یورو را در هفته جاری تحت 

 فشار بیشتر قرار دهد.

 اقتصاد کلان  چین 

ده و بخش تولید چین در ماه آوریل منتشر ش PMIشاخص مدیران خرید 

ماه قبل آن  0۰.0ظار بازار و انت 0۰.3را نشان میدهد که کمتر از  0۰.۱رقم 

این موضوع عامل نزولی شدن بورس و کامودیتیها میشود. در زیرشاخه است. 

 ۴3.۲چین، وضعیت سفارشات صادراتی رو به بهبود بوده و به  PMIهای 

رسیده که خبر خوبی است. تولید و سفارشات نیز در حال رشد بوده، لکن از 

 شتاب آن کاسته شده است. 

 نگارش: نوشین ناصری

 

 
 

 

 

 

 همایش دکتر مسعود نیلی در) گذاریسیاست نانوشته قواعد 

 (تولید و بانکداری هایچالش و پولی هایسیاست

 واعدق از برآمده نه عمدتا، آید،می اقتصادی گذاریسیاست سر بر عمل در آنچه

 تنهانه تهالب که نانوشته قواعدی تاثیر تحت بلکه گذاریسیاست شده نوشته

 و استحکام از بلکه دارند، معمول رسمی هایگذاریقاعده بر کامل غلبه

 آنها توانمی که ایگونهبه گیرد؛می قرار برخوردارند، نیز ایالعادهفوق پایداری

 .نامید «ایران اقتصاد نهادی هایویژگی» عنوان به را

 .است غیرخصوصی عمدتا ایران اقتصاد در بنگاهداری نظام :اول مشخصه

 ،دولت: شامل کشور مالی اصلی نهادهای از یک هیچ کار اساس :دوم مشخصه

 و نابعم میان بلندمدت حتی تعادل بر بازنشستگی، هایصندوق و بانکی نظام

 .نیست و نبوده مصارف

 اخلید هایبنگاه بین رسمی و پایدار تعامل گیریشکل امکان :سوم مشخصه

 .است نداشته وجود خارجی معتبر هایبنگاه و

 انجام به سیاسی اقتصاد قوی منشا با جدی تمایل :چهارم مشخصه

 حتی و زمان طول در فزاینده و غیرمشروط غیرهدفمند، فراگیر، هایحمایت

 .جامعه پرمصرف و مرفه قشر سمت به دارجهت

 عملکرد بر ناپذیرابطال باورهای این( ۱. است زیاد اهمیت حائز نکته 9 ذکر

 هاییافته با تقابل در( ۲ دارند؛ ایکنندهتعیین تاثیر کشور اقتصاد بلندمدت

 از علنی دفاع و بیان به حاضر کشور مقامات از یک هیچ( 9 و اقتصادند؛ علمی

 نانوشته قواعد توانمی را گانه۴ هایمشخصه دلیل، همین به و نیست آنها

 .نامید گذاریسیاست

 (اقتصاد روزنامه دنیای)  خودرو قیمت در شتاب 

های مختلفی برای بازار خودرو مجددا دچار تب و تاب قیمتی شده است. گمانه

ها. برخی از این تب و تاب مطرح شده است. از دستکاری ارادی تا نقش دلال

برای خودروهای « گذاری ساعتیقیمت»فعالان بازار این روزها از اصطلاح 

 کار گرفتههت بهکنند، این اصطلاح از آن جعرضه شده به بازار استفاده می

طور ساعتی در نوسان است و هر دم قیمتی برای ها بهشود که قیمتمی

شود. در این زمینه هر چند سناریوهایی برای آشفتگی بازار تعیین می خودرو

اما در واقع با بررسی این سناریوها  شود،ها مطرح میو افزایش چشمگیر قیمت

 قیمت خودروباز هم پاسخ جامعی برای ماجرای افزایش روزانه و ساعتی 

یافته دلالان، وجود کنیم. سناریوهایی همچون فعالیت سازماندریافت نمی

های سرگردان در بازار خودرو، نبود عرضه کافی همراه با تقاضای بالا سرمایه

از نیمه دوم سال گذشته تا همین چند  فضای مجازیو همچنین جوسازی در 

شدند حال آنکه با خودرو شمرده می افزایش قیمتهفته پیش دلایل اصلی 

درصدی  ۱۰تا  0طور معمول در نوسان ها را بهوجود این سناریوها که قیمت

 ۴۰تا  ۲۰داشت به یکباره در دو هفته گذشته منجر به افزایش نگه می

 .ها شددرصدی قیمت

 

 

 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری

 

 

 تازه های سیاسی و اقتصاد کلان

https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA_%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA_%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%81%D8%B6%D8%A7%DB%8C_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D8%B2%DB%8C
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%81%D8%B6%D8%A7%DB%8C_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D8%B2%DB%8C
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4_%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4_%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
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 نفت

 بر و شده تعطیل نفت، کیفیت بدلیل میرساند...( اسلواکی آلمان، لهستان،) اروپا به را روسیه اورال نفت بشکه میلیون ۱ روزانه که Druzhba صلح انتقال خط

 فرایند رد که برمیگردد روسیه از ارسالی نفت در کلر وجود به کیفیت داستان. است افزوده لیبی داخلی جنگ و ونزوئلا و ایران تحریم از ناشی عرضه محدودیتهای

 سیبآ ها لوله و حرارتی مبدلهای به و شده تبدیل اسیدکلریدریک به پالایش

 ذخایر مصرف سمت به پالایشگاهها تا شده باعث موضوع این. میرساند

 .تاس آینده در قیمت محرک بحران، این تداوم البته که بروند کشور استراتژیک

داشته حلقه کاهش  ۲۰تعداد حلقه چاه نفت آمریکا  ،بیکرهیوزبر اساس گزارش 

ماه گذشته بوده و  9حلقه رسید. این رقم بیشترین سطح کاهش  ۸۰0و به 

ه ک مرتبط با برنامه کاهش سرمایه گذاری شرکتهای نفتی بروی حفاری است

  .میتواند بر رشد تولید نفت آمریکا در آینده موثر باشد

تمرکز عربستان بجای قیمت نفت بروی مبانی وزیر نفت عربستان میگوید، 

عرضه و تقاضا و بالانس بازار است و لذا قصد افزایش عرضه نفت تا زمان مشاهده 

ه که بچین درخواست خرید نفت اضافه نکرده .در مقابل کسری عرضه را ندارد

معنی تداوم واردات نفت از ایران بعد از عدم تمدید مجوز خرید از سوی آمریکا 

 .است

 

 مس

 میلیارد 0.۲3 به نزدیک اکتشاف هزینه برغم که میدهد نشان پلتس های داده

 معدنکاران تمرکز و نشده پیدا مس جدید معدن هیچ اخیر، سال 9 طی دلار

 ماه در روتردام مس کنفرانس. است موجود معادن ذخایر مصرف و اکتشاف در

 نزولی ۲۰۲۶ سال از مس کنسانتره جهانی تولید که بود کرده بینی پیش جاری

 .میگیرد بخود صعودی روندی عرضه کسری و شده

 

 

 

 روی

 روی فلز قیمت و( چین فوب) دنیا گالوانیزه ورق قیمت به مربوط های داده

LME با و دارد جهانی بازارهای در محصول دو این همراستانی از نشان لندن 

 شدن صعودی شاهد اخیر، روزهای طی گالوانیزه ورق قیمت تقویت به توجه

 دنیا روی بازار %0۰ اطلاع، جهت. بود خواهیم آتی روزهای طی روی قیمت

 ولیدت رشد شتاب بیشترین دارای محصول این و بوده گالوانیزه ورق به مربوط

 ورق تن هر ،$۲۸۰۰روی قیمت در. است دار روکش فولادی محصولات بین در

 .است روی فلز $۴۰ حاوی گالوانیزه

کنسانتره )هزینه ای است که معدنکاران به واحدهای ذوب به  TCشاخص 

ماه بالاخره در  ۱۶منظور تبدیل ماده معدنی به فلز پرداخت میکنند(، بعد از 

به  ن بازاراین هفته کاهشی شده است. این موضوع میتواند نشان از بسته شد

 نفع معدن و شروع روند افزایشی قیمت روی باشد.

 تحولات بازارهای جهانی
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 ممینیوآل

جهانی آلومینیوم همچنان به روند کاهشی خود ادامه می دهد و طی  قیمت

 درصد کاهش همراه بوده است. ۲هفته گذشته با 

 

 

 

 

 

 

  فولاد

 سقف به %۲.۶ رشد با و میدهد ادامه خود صعودی روند به ایران صادراتی اسلب

 بزرگترین از یکی که روسیه MMK شرکت بلند کوره.رسید تن هر در ۴۰۰$

 که شده باعث و است تعمیرات در همچنان است، دنیا اسلب صادرکنندگان

 قیمت محرک که یابد کاهش %0۲ به نزدیک ۲۰۱3 اول ماه سه در آن صادرات

 این از خوزستان و هرمزگان و مبارکه فولاد شرکتهای. است جهانی اسلب

 .میگیرند مثبت سیگنال موضوع

حادثه معدن وله در برزیل باعث کاهش صادرات این کشور و رشد قیمت جهانی 

ارزش صادرات ایران در  %3۶سنگ آهن شده که عامل رشد تقاضا و نزدیک به 

 بهمن ماه نسبت به دی ماه است.

 میلیون دلار ۸۴۱میلیون تن به ارزش  ۱3.۱: 1312عملکرد سال 

 میلیون تن است. 0.0ارزش آن کنسانتره به وزن  %۴۸میلیون تن و  ۲.3ارزش آن مربوط به گندله به وزن  %۲9( %9۰میلیون دلار )رشد  ۱۲۸ دماه:صادرات اسفن

 

 پتروشیمی

 درصد رشد همراه بوده است. 3نرخ اوره طی هفته گذشته با  .قیمت جهانی نفت و محصولات پتروشیمی در هفته ای که گذشت با اندکی کاهش همراه بوده اند

 

2،222

2،022

2،622

2،122

2،822

1،222

1،022

1،622

022

002

062

012

082

322

302
ن 

یل
ات

(
$)

ره
او

/
ل 

نو
تا

م
(
$)

نرخ جهانی محصولات پتروشیمی
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 بورس های جهانی

 به و بوده افزایش حال در آمریکا ساله ۲ و ساله ۱۰ قرضه اوراق نرخ فاصله

 .است رسیده ۲۰۱3 سطح بالاترین

 عامل ۲۰۱3 اول ماه سه در امریکا اقتصاد %9.۲ مطلوب رشد دیگر، عبارت به

. است شده سهام بازار و بورس سمت به اوراق از سرمایه خروج و ریسک کاهش

 از و شده متمرکز آمریکا تورم بروی مجددا شرایط این در آمریکا رزرو فدرال

 نیاد ارزهای سایر به نسبت دلار محرک که میگیرد فاصله بهره کاهش سیاست

 .بود خواهد

 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری

 

 

 

 بهشهر صنایع توسعه 

 9۴0۰ قیمت یعنی کانال سقف سهم این رشد به رو هدف

 ریدخ فرصت سهم این در اصلاحی هر این بنابر. میباشد ریال

 سرمایه مدیریت وریال  ۲0۰۰ ضرر حد رعایت با .میباشد

 .شد همراه سهم این روند با میتوان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نگاه چارتیست ها

8.21%

-2.06%

2.61%

-2.32%

2.81% 2.21%

-6.05%-1.22%

-6.22%

-0.22%

2.22%

0.22%

6.22%

1.22%

8.22%

12.22%

$

بازده هفتگی شاخص
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 بازنشستگیصندوقگذاریسرمایه 

 و ریال 9۰0۰ مدت کوتاه در هدف دو شده رسم نمودار در

 شده گرفته نظر در وصندوق برای لاری 9۶۰۰ مدت میان در

 وندر در پیوستگی و آهستگی به  حرکت غالب در که است

 و هسرمای مدیریت رعایت با. میگیرد صورت ترسیمی کانال

 شرکت این سهام قیمت رشد به رو روند با میتوان ضرر حد

 .شد همراه

 

 

 

 

 

 

 

 کیوان بابازادهنگارش: 

 

 

 

 
 

 معرفی شرکت

، با سرمایه ثبتی یک  ۱93۸گذاری صدرتأمین در سال  شرکت سرمایه

)شستا(  گذاری تامین اجتماعی میلیارد ریال ، تحت پوشش شرکت سرمایه

به عنوان یکی از هلدینگ های تخصصی در حوزه صنایع کاشی وسرامیک 

 و با توجه به سند چشم ۱9۸3در سال  در قالب سهامی خاص تاسیس شد.

گیری جدیدی  شستا( ، جهت)گذاری تامین اجتماعی  انداز شرکت سرمایه

 های فلزی وبرای هلدینگ صدرتامین تعیین و ورود به حوزه صنعت کانی

غیرفلزی در دستور کار این هلدینگ قرار گرفت. صنایع معدنی در کنار 

پتروشیمی جز صنایع استراتژیک کشور محسوب می شود و به دلیل مزیت 

نسبی ایران و میزان ذخایر قابل توجه کشور ، این صنعت در دسته ی صنایع 

یه شبرتر و پیشرو در اقتصاد ملی می باشد. معدن و صنایع وابسته به آن حا

سود بسیار مناسبی نسبت به سایر صنایع دارد و تداوم رشد آن همواره در 

 ایران و جهان قابل ملاحظه است.

 نگاهی بنیادین به شرکت سرمایه گذاری صدر تأمین

شرکت سرمایه

گذاری تامین 

اجتماعی

82%

شرکت سرمایه

گذاری  

صباتامین

12%

سایر

12%

ترکیب سهامداران
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 سهم صنایع از بهای تمام شده پرتفوی 

درصد از پرتفوی سرمایه گذاری صدر تأمین شامل شرکت  0۴در حال حاضر  

ایه گذاری درصد فلزات اساسی و مابقی سرم 9۶های معدنی است و بالغ بر 

 در سایر صنایع می باشد.

 

 

 

 

 پرتفوی بورسی

سه شرکت ملی صنایع مس، توسعه معادن و فلزات و فولاد مبارکه مجموعاً 

 درصد از کل پرتفوی شرکت را به خود اختصاص داده اند.  ۶9

 شرکت
 سرمایه 

 )م ریال(

درصد 

 مالکیت
 ارزش افزوده ارزش بازار بهای تمام شده

درصد از 

پرتفوی 

 بورسی

درصد از 

 کل پرتفوی

 848 838 138019,2, 8818,41825 8510221,04 49238 818841,43, توسعه معادن و فلزات

 2,8 208 ,821,39128 8414921854 189018,2, 09988 9415551555 ملي صنايع مس ايران

 8,8 848 8510541408 8,18481884 213921038 29858 8,515551555 فولاد مبارکه اصفهان

 38 858 18,514,3, 912391249 1884,,4 949288 818201555 مس شهيد باهنر

 88 88 ,8,5148 913,4,, 0591820 859328 21,551555 هلدينگ توکا فولاد

 8, 98 814821,33 012841542 ,8,01,4 949088 901555, صنايع خاک چيني ايران

 28 8, 810,813,0 813,515,8 ,30153, 449,38 8551555 کاشي و سراميک الوند

 88 08 12851358, 10491345, 891593, 89,88, ,92144, فرآورده هاي نسوز ايران

 88 88 00819,5 9841803 1,33,,8 899088 2051555 کاشي و سراميک سعدي

 58 88 28,1982 ,85,124 80,1088 29038, 8,51555 لعابيران

 88 88 08418,3 451298, 8,21850 089,08 8051555 پشم شيشه ايران

 98 48 013881,84 15,31429, 341893 9,9098 2851555 معدني املاح ايران

 88 88 ,85,143 ,835103 4,1955 59298 8818921555 فولاد خوزستان

 58 58 83,1440 2981285 451,20 59898 18451049,, ذوب آهن اصفهان

 58 58 8,51482 2551948 31382, 09508 2551555 گروه صنعتي سديد

 58 58 8,1080 ,481,4 018,4, 59538 315551555 فولاد خراسان

 58 58 ,98 81835 899 59288 8051555 کاشي نيلو

 21, 2001 7232133,18 81311,3,13 1,3,213,32 - - جمع
 

 

 

 

 

 

استخراج کانه 

های فلزی

56%

مواد و محصولات شیمیایی

1%

تولید محصولات کامپیوتری

الکترونیکی ونوری

5%

استخراج سایر

معادن

2%

فلزات اساسی

31%

ساخت محصولات فلزی

6%

سایر صنایع

2%

اسایر فعالیته

2%
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 پرتفوی غیر بورسی

سرمایه گذاری های شرکت را تشکیل می دهد و بخش عمده شرکت های زیر مجموعه در بازار سرمایه سرمایه گذاری در شرکت های غیر بورسی سهم ناچیزی از 

 در حال معامله می باشند.

 شرکت
 سرمایه 

 )م ریال(
 تعداد سهام

درصد 

 مالکیت
 بهای تمام شده

درصد از 

پرتفوی غیر 

 بورسی

درصد از کل 

 پرتفوی

 98 458 013531,40 49838, 851380 5, زغال سنگ پروده طبس

 88 858 9451555 59558, 81,0515551555 810551555 فولاد اکسين خوزستان

 58 08 815,2,, 209058 51,221842,, ,210351,9 کارخانه هاي لوله سازي اهواز

 58 28 ,80,190 59558, 48515551558 214551555 لوله سازي ماهشهر

 58 88 981335 989338 9813351555 8551555 توسعه معادن طلاي کردستان 

 58 88 ,5198, 590,8, 4819821488 8,01555 صنايع سرام آرا

 58 88 081349 49558 018341955 01555, توسعه معادن پارس تأمين

 58 58 889 59508 14,3, 91,53 توسعه علوم زمين

 58 88 ,,,91, 089408 881084 28 ساير شرکت هاي خارج از بورس

 1, 2001 ,831,13,2 - 0 - جمع

 

 نتیجه گیری 

میلیارد ریال می باشد. با در نظر گرفتن آخرین مبلغ حقوق صاحبان سهام، سود  0۱.۱۲3ارزش افزوده پرتفوی بورسی سرمایه گذاری صدر تأمین )تاصیکو( بالغ بر 

الص دارایی ها به ازای هر سهم میلیارد ریال برآورد میگردد. لازم به توضیح است ارزش خ ۸۲.۲۱3واگذاری و ذخیر کاهش ارزش خالص دارایی های شرکت بالغ بر 

 درصد می باشد. 0۶در محدوده   P/NAVریال سهم نسبت  ۲.9۱۰ریال می باشد که با در نظر گرفتن قیمت  ۴،۱۱۱

 12/20/1318ارزش خالص دارایی های هر سهم وامید در تاریخ 

 جمع غیر بورسی بورسی شرح

 81،825،161 2،630،313 26،663،108 ارزش بازار سرمایه گذاری ها

 32،261،116 2،630،313 03،316،181 بهای تمام شده سرمایه گذاری ها

 51،108،162 2 51،108،162 ارزش افزوده سرمایه گذاری ها

        

 80،012،316 ارزش خالص دارایی ها 31،228،318 حقوق صاحبان سهام

 6،111 هر سهم NAV  82،101 سود فروش سرمایه گذاری ها

 0،312 قیمت سهم 2 کاهش ارزشذخیره 

 P/NAV 2.51 02،222،222 سرمایه
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 با توجه به سود نقدی دریافتی از شرکت های سرمایه پذیر و درآمد ناشی از فروش سرمایه گذاری ها در جدول زیر آورده شده است: جاریسود کارشناسی سال 

 شرح

 پیش بینی  واقعی

 سال مالی منتهی به دوره منتهی به

1312/20/31 1318/20/31 

 1،511،112 0،020،100 درآمد سود سهام

 2 2  درآمد سود تضمین شده

 1،318،216 2،250،231 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 16،613 02،663 سایر درآمدهای عملیاتی

 12،121،226 12،265،121 جمع درآمدهای عملیاتی

 21120- 58،562- های فروش، اداری و عمومیهزینه

 2  2  های عملیاتیسایر هزینه

 12،805،120 1،181،511 سود )زیان( عملیاتی

 268526- 268،526- های مالیهزینه

 66،012- 66،012- های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 12،230،218 1،113،202 سود )زیان( قبل از مالیات

 2 2  مالیات بر درآمد

 12،230،218 1،113،202 سود )زیان( خالص

 520 612 ریال -سود  هر سهم

 02،222،222 02،222،222 سرمایه

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

نوشین ناصرینگارش: 

 

 


