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 تحولات شاخص 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در 

معاملات روز چهارشنبه مورخ  پایان

واحد رسید  502،068عدد  به 10/13/0318

 0،021 پایان هفته گذشتهکه در مقایسه با 

عداد تداشته است.  افزایش دصد( 5) واحد

معاملات روز، حجم  2روزهای معاملاتی 

 26،850میلیون سهم و ارزش آن  01،260

میلیارد ریال بوده است. ارزش بورس اوراق 

بهادار تهران در پایان معاملات هفته جاری 

که در  شدهمیلیارد ریال  8،311،605برابر 

 فزایشادرصد  0 هفته گذشتهمقایسه با 

 است. داشته

میلیون  6،110حجم معاملات فرابورس 

میلیارد ریال  50،360سهم و ارزش آن 

بوده است. ارزش فرابورس در پایان 

 5،501،151معاملات هفته جاری برابر 

 هفتهمیلیارد ریال شده که در مقایسه با 

 ست.داشته ا افزایشدرصد  3 گذشته

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار بازده شاخص صنایع

 در نمودار زیر مشهود می باشد: طی هفته جاری، فرابورس و صنایع با اهمیت تغییرات شاخص بورس

 

 

  باشد که در نمودار بالا مشهود است.می  سیمان و بیمهصنعت مربوط به  رشدبیشترین 

 

 نمودار صنایع بر اساس حجم و ارزش معاملات

 

 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری
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حجم و ارزش معاملات طی هفته گذشته به تفکیک صنایع

ارزش معاملات حجم معاملات

 نمای بازار
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 تازه های کدال

 شیمی امیرکبیرپترو 

 در درصدی ۴۷ رشد با ۲۹/۱۲/۱۳۹۷ به منتهی ماهه ۱۲ دروه در شکبیر

 داشته درصدی ۵۹ رشد که کرده محقق ریال ۲،۲۵۳ سهم هر ازای به فروش

 . است

 
 داده پردازی ایران 

 ریال ۴۰۰ سهم هر ازای به ۲۹/۱۲/۱۳۹۷ به منتهی ماهه ۱۲ دروه در مداران

 است.  داشته درصدی ۲۳ رشد ه سال گذشتهب نسبت که کرده حققم

 
 پالایش نفت بندرعباس 

 ۲،۸۶۱ سهم هر ازای به ۲۹/۱۲/۱۳۹۷ به منتهی ماهه ۱۲ دروه در رشبند

. است داشته درصدی ۲۲۰ رشد گذشته سال به نسبت که کرده محقق ریال

 
 

 پتروشیمی فن آوران 

 و داده زایشاف را خالص سود درصد ۲۱۱ فروش رشد درصد ۱۰۲ با شفن

 . است ساخته ریال ۱۷۱۸۳

 
 پتروشیمی پارس 

 ۹،۲۷۹ سهم هر ازای به ۲۹/۱۲/۱۳۹۷ به منتهی ماهه ۱۲ دروه در شرکت

. است داشته درصدی ۸۲ رشد گذشته سال به نسبت که کرده محقق ریال

 
 پتروشیمی کرمانشاه 

 خالص سود در درصدی ۱۸۵ و فروش در درصدی ۷۹ رشد ماهه ۱۲ کرماشا

 . تاس ساخته ریال ۱۴۵۶ و داشته

 فروش صورت در که کرده ثبت ریال ۱۲،۳۴۰،۴۴۰ را یداخل اوره نرخ شرکت

 پیش سال در  ریالی ۲۰۰۰ سود تحقق ریال ۱۷0۰۰۰0۰۰۰ نرخ با داخلی اوره

 . نیست انتظار از دور شرکت برای رو
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 پتروشیمی خراسان 

 درصدی ۱۱۷ رشد موجب که داشته فروش رشد درصد ۷۰ ماهه ۱۲ خراسان

 داخلی اوره نرخ است. کرده محقق را ریالی ۳۱۲۳ سود و شده خالص سود

ت.حسابها ثبت شده اسدر  ثبت ۱۱،۱۴۹،۰۶۶ و است کرماشا از پاینتر

 
 د کاوهفولا 

 و داشته رشد درصد ۳۰۷ خالص سود فروش درصدی ۷۸ رشد با کاوه

 است. ساخته سود ریال۹۲۹

 
 پتروشیمی تبریز 

 ۴،۱۹۱ و داشته درصدی ۲۷۹ خالص سود فروش رشد درصد ۱۰۹ با شبریز

 است. ساخته سود سهم هر برای ریال

 
 

 

 

 پالایش نفت اصفهان 

 شده مواجه خالص سود رشد درصد ۱۱۴ با فروش درصدی ۹۸ رشد با شپنا

 .است ساخته سود ریال۱۹۸۱ و

 
 سایپا 

 داشته کاهش درصد ۲۹ عملیاتی درآمد 

 داشته کاهش درصد ۲ صرفا شده تمام بهای درحالیکه 

 نداشته کاهش عملیاتی درآمد کاهش با متناسب فروش هزینه 

 داشته رشد درصد ۳۷ مالی هزینه  

 ۷۶۶۲ رشد است تولید رد نشده جذب هزینه عمدتا که ها هزینه سایر 

  داشته درصدی

 بسازد زیان سهم هر برای ریال۱۲۳۲ شده باعث فوق عوامل مجموع که 

 داشته انباشته زیان میلیارد ۵۹،۸۰۸ میلیاردی ۳۹،۲۶۶ سرمایه با و

 باشد

 
 پتروشیمی خارک 

 سهم هر سود در ۱۶۲ و فروش در درصدی ۷۶ رشد با  ماهه ۱۲ شخارک

 ۱۲۷۴۴ سود از لریا۳۹۵۲ است. کرده محقق مسه هر برای ریال ۱۲۷۴۴

 ۱۱۴ رشد اداری های هزینه. میباشد ارز تسعیر سود از ناشی شخارک ریالی

 هزینه و لوالوص مشکوک مطالبات هزینه از ناشی عمدتا که داشته درصدی

 ۹،۲۹۲،۰۰۰ و ارزی دارایی دلار ۱۰۸،۷۴۷،۰۰۰ شرکت .میباشد نقل و حمل

 هداشت بانکی سپرده سود میلیارد ۱۲۰ درآمدها سایر در .دارد ارزی بدهی یورو

 میلیارد ۸۳ مجموع در ارزی بدهی تسعیر میلیاردی ۴۰ منفی تاثیر با که

 . است داشته عملیاتی غیر درآمد
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ایراهیم ساجدنوشین ناصری/نگارش: 

 

 بورس کالا

 ۱۳۸،۰۰۰ حوالی تا آزاد دلار قیمت کاهش علت به جاری های هفته طی

 سوی از قیمت تعیین مرجع سامانه آینده از اطمینان دمع و سو یک از ریال

 تالار بجز) کالا بورس های بازار ولی شده است سردرگمی اردچ بازار دیگر

 های هفته به نسبت کمی نسبتا رشد شاهد  مجموع در( نفتی های فراورده

 ابترق با هم زیفل محصولات انواع های عرضه صنعتی تالار در. بودند گذشته

 رضهع نفتی های فراورده تالار در. گرفتند قرار معامله مورد خوبی نسبتا های

 خریدران سوی از گذشته ماه از تر پائین پایه قیمت علیرغم تالار این های

 ایهپ قیمت با محصولات اکثر که چند هر قرارنگرفت، خوبی استقبال مورد

 یمتق جاری هفته در اینکه از بعد نیز پتروشیمی محصولات بازار. شدند خرید

 هارمینچ) شد اعلام قبلی قیمت به نسبت بالایی نسبتا رشد با جدید پایه

 هفته هب نسبت کمتری خیلی رقابت شاهد ،(پایه قیمت افزایش پیاپی هفته

 پیلنپرو پلی و ها اتیلن پلی بازار مجموع در و بود محصولات اکثر در قبل های

 یم بازار این در. بود بازار به نسبی آرامش برگشت دشاه محصول چند بجز ها

 . کرد ارهاش شیمیایی  های پروپیلن پلی مواد بالای بسیار های رقابت به توان

 بورس انرژی

 سوی از خوبی استقبال شاهد جاری هفته در انرژی بورس فیزیکی بازار

 حصولاتم انواع عرضه بازار هفته این اتفاقات مهمترین از نبود، خریداران

 بالا گذاری قیمت علت به که بود... و سفید نفت جت، سوخت ، گازوئیل

 ایبر تقاضا عدم به توان می همچنین نرسید، بفروش محصولات از هیچکدام

 جزب هم داخلی بازار در. کرد اشاره سبک خام نفت بشکه میلیون ۲0۰۰۰0۰۰۰

 خریداران ویس از خوبی استقبال شاهد محصولات سایر ۴۰۲ حلال و متانول

.یمنبود

 مصیب سپهری آسانگارش: 

 

 

 

 

 

 :فولاد مبارکه اصفهان 

 با مقایسه در و گرفت شکل آن محصولات روی کمتری رقابت قبل هفته به نسبت که کرد عرضه را ورق تن ۱۱۲0۲۴۰ مبارکه فولاد ماه اردیبهشت آخر هفته در

 . است داشته فروش کاهش درصد ۶۰ قبل هفته

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

درصد تغییر 

نسبت به 

 قیمت پایه

 عرضه )تن(
حجم معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 )میلیون ریال(

 0،061،021   10،101   10،101  0332 22232 08133 سلف B گرم ورق

 101،868   06،831   06،831  0233 26031 08133 سلف C گرم ورق

 088،113   0،311   0،311  2133 003101 12622 سلف G زهیگالوان ورق

 161،515   06،111   06،111  631 61101 26562 سلف B سرد ورق

  6،221،513   005،101  005،101  مجموع
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منتهی به 

0311/16

فصل سوم 

منتهی به 

0311/11

فصل چهارم  

منتهی به 

0311/05

سود هر سهم پس از کسر مالیات حاشیه سود خالص

 معاملات بورس کالا

 نمای بورس کالا
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 :پالایش نفت بندر عباس 

 .نشد املهمع که بود گوگرد آن عرضه تنها و نکرد عرضه ماه پایانی روزهای در گذشته روال طبق را خود وکیوم بررسی مورد هفته طی بندرعباس نفت پالایش شرکت

 :پتروشیمی امیر کبیر 

 .شدند معامله کمی رقابت با محصولات مابقی EX۳ محصول  جز به که رساند فروش به را خود محصولات از تن ۶۶۸۰ جاری هفته در کبیر امیر پتروشیمی

 نوع قرارداد نام کالا
ه پای قیمت

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 )میلیون ریال(

 055،305 0،001 3،111 131 001010 001010 نقدی EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 1،103 11 - 131 001010 001010 نقدی )مچینگ( EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 001،500 0،011 0،011 031 10858 13581 نقدی 1511AAپلی اتیلن سبک خطی 

 26،300 221 221 538 015382 11220 نقدی 5051Dپلی اتیلن سبک فیلم 

 25،035 221 221 031 12330 10360 نقدی 5051Hپلی اتیلن سبک فیلم 

  8،211   8،211   8،211  مجموع

 

مصیب سپهری آسانگارش:   

 
 

 آمار عملکرد صندوق های سرمایه گذاری بر اساس دوره های مختلف در جدول زیر قابل مشاهده می باشد:

 نوع صندوق

خالص ارزش 

 دارایی صندوق

 )میلیارد ریال(

میانگین %

دارایی های 

 نقدی

میانگین بازدهی 

 ماه)%(

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 3

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 6

میانگین بازدهی 

 ل)%(سا

میانگین بازدهی 

از آغاز 

 فعالیت)%(

 ۵۶۲0۲۶ ۱۰۹0۲۹ ۱۸ ۲۶0۲۱ ۳0۴۲ ۲۱0۹۴ ۳۱،۵۰۶ در سهام

 ۸۹۸0۵۱ ۱۶۵0۰۶ ۴۴0۴۵ ۴۴0۴۶ ۸0۱۶ ۳0۸۳ ۲۷۵ صندوق گنجینه رفاه

 ۷۱۳0۹۷ ۱۶۴0۳۲ ۳۸0۲۷ ۴۱0۹۹ ۷0۵۵ ۲0۰۲ ۲۲۶ صندوق بانک توسعه تعاون

 ۱۲۸0۶۹ ۲۷0۳۴ ۱۰0۷۲ ۵0۶۶ ۱0۶۹ ۸۲0۸۷ ۱،۴۹۴،۰۴۷ با در آمد ثابت

 ۱۳۳0۲۹ ۲۰0۱۶ ۱۰ ۴0۹۴ ۱0۷۱ ۸۶0۱۴ ۴۲،۳۱۳ صندوق نگین رفاه

 ۴۳۹0۴۱ ۷۱0۵۸ ۲۱0۳۷ ۱۸0۷۷ ۲0۹۸ ۴۷0۷۴ ۶،۴۱۴ مختلط

 ۳۸۰0۱۱ ۷۳0۷۲ ۱۵0۴۲ ۱۷0۴۲ ۲0۶۹ ۴۷0۸۷ ۱،۵۴۱،۸۵۳ تمام صندوق ها
 

کل صندوق های در سهام بوده است.  در راستایگذشته  هفتهعملکرد دو صندوق در سهام تحت مدیریت شرکت، طی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نوشین ناصرینگارش:   

 صندوق های سرمایه گذاری

011351

062316 060335

21
11
11
001

031
021
011
011

صندوق های در سهام تحت مدیریت کارگزاری بانک رفاهمیانگین بازدهی یکسال گذشته

صندوق های در سهام صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه صندوق سرمایه گذاری بانک توسعه تعاون

http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=10781
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11055
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11090
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 روزه رفاهه یکسک

وریکه بطدیم وبمواجه  در بازارو سکه نقدی نرخ ارز  کاهشبا طی هفته گذشته 

 ریال ۴۸،۶۷۹،۰۰۰ به سه شنبهپایان روز  در رفاه یکروزه سکه هر قیمت

 .نسبت به هفته گذشته همراه بوده است کاهشدرصد  ۳که با  رسید

 
 

 

 

 

 

 

 اوراق بدهی

 لهمعام اسلامی خزانه اسناد نمادهای تعداد بیشترین گذشت، که ای هفته در

 ۴،۴۱۷،۹۹۲ هفته این در شده انجام معاملات حجم. بود نماد ۲۵ بازار در شده

 .است بوده ریال میلیون ۲۱،۳۲۶،۲۴۱ معاملات ارزش و برگه

 نمادهای به مربوط بازدهی بیشترین بازار، معاملاتی روز آخرین در

 و بوده( %۲۳0۶۱) ۷۱۳اخزا و( %۲۳0۶۴) ۷۱۶اخزا ،(%۲۳0۷۱)۷۰۳اخزا

 برگه ۱۳۸،۱۰۴ معامله با ۶۰۸اخزا نماد به مربوط معاملات حجم بیشترین

 ۱۵،۰۰۰ حجم با هفته دو از پس ،۷۱۲اخزا نماد امروز همچنین .باشد می

 .گرفت قرار معامله مورد هم باز برگه،

 
 

 مرضیه اسکندری/نوشین ناصرینگارش:   

 

 

 

 

 

 

 

 چین   تعرفه جنگ    

 بروی %۲۵) چین بروی آمریکا گمرکی های تعرفه سوم دور اقتصادی اثرات

 بود. خواهد GDP چین ناخالص تولید %۰0۶۵ افت عامل( دلار میلیارد ۲۰۰

 بروی تعرفه %۲۵ اعمال و تجاری جنگ چهارم مرحله نگران بازار وجود این با

 ۳ از بیش آن اثر که است آمریکا به وارداتی چینی کالای $۳۲۵B الباقی

 میزدند. آتش را چین GDP از دیگر %۰0۷ و بوده قبل مرحله

 چین کلان اقتصاد 

 ریگذا سرمایه و صنعتی تولیدات رشد شامل چین اقتصاد کلیدی های داده

 عالانف نگرانیاز نشان و بازار انتظار از کمتر شده، منتشر خرید مراکز فروش و

 .دارد آمریکا با تجاری جنگ اثرات از اقتصادی

 با بطمرت که دارد مثبت روندی آمریکا سهام بازار تبع به فعلا شانگهای بورس

 آقای با دیدار در توافق به امید و تجاری مذاکرات اومتد در ترامپ صحبتهای

 همچنینخبرنگاران. است ژاپن در ۲۰G حاشیه در چین جمهور رییس شی،

. اند کرده آتی روزهای در کشور ۲ مذاکرات بعد دور زمانبندی از صحبت

 چین GDP از ٪۰0۵ ها تعرفه که میگوید تجاریگنج تحلیل در کروب سیتی

 .میکاهد چین صادرات از ٪۲0۷ و بیکار را نفر یونمیل ۲0۱ و کاسته

 فولاد چین  کلان اقتصاد 

 روند تداوم شاهد و شده منتشر امروز آوریل ماه در چین مسکن تورم شاخص

 گذاری سرمایه به تحریک را چینیها موضوع این( %۱۰0۷)  است صعودی

 متعلق آن %۵۰ که فولاد تقاضای و میکند مسکن خرید بروی سریعتر و بیشتر

 .میدهد افزایش گذشته از بیش را است، حوزه این به

۴۵,۰۰۰,۰۰۰

۴۶,۰۰۰,۰۰۰

۴۷,۰۰۰,۰۰۰

۴۸,۰۰۰,۰۰۰

۴۹,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۱,۰۰۰,۰۰۰

ال
ری

روند قیمت سکه یکروزه رفاه

53301%

53300%
53311%

55383% 55323%

55368%

55312%
55312%

55321%

55361%

55381%

55310%

55335% 55300%
55328%

53326%

53328% 53321%

53306%
53323%

50%

55%

55%

53%

53%

50%

50%

۱۳۹۸/۰۲/۲۸ ۱۳۹۸/۰۲/۲۹ ۱۳۹۸/۰۲/۳۰ ۱۳۹۸/۰۲/۳۱ ۱۳۹۸/۰۳/۰۱

قیمت نرخ بازده بدون ریسک با سررسید های متفاوت بر اساس

اوراق خزانه

سررسید کمتر از سه ماه ماه۶ماه تا ۳سر رسید بین 

ماه تا یکسال۶سر رسید بین  سررسید بیش از یک سال

 سایر بازارها

 خبرهای مهم هفته
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 تجاری جنگ   

 اطیارتب تجهیزات از استفاده محدودیت در ترامپ اقدام با آمریکا و چین رابطه

 جراییا فرمان. است شده گذشته از تر تاریک آمریکایی شرکتهای توسط چین

 توسط شرکت دو این هدفگیری لکن نبرده، ZTE و Huawei از نامی ترامپ،

 هک کرد اعلام آمریکا ازرگانیب وزارت موضوع، این از بعد است مشخص آمریکا

 EntityList کنترل تحت فهرست به را زیرمجموعه شرکت ۷۰ و هوآوی

 هدخوا دولت تاییدیه نیازمند شرکت، این با قرارداد هر منبعد و کرده اضافه

 .بود

 شرکت علیه شده اعمال های محدودیت که کرد اعلام آمریکا ازرگانیب وزارت

 تا میکند لغو تجارت کلی مجوز یک صدور طریق از موقت طور به را هوآوی

 .نبیند آسیب شرکت این کنندگان تامین زنجیره

 نسالیس به هوآوی دسترسی ترامپ اجرایی فرمان استناد به گوگل شرکت

 در شرکت آن همراه جدید گوشیهای خریداران و میکند ابطال را آندروید

 .داشت نخواهند را YouTube و Gmail و پلی گوگل به دسترسی حق آینده

 از خارج بازارهای از هوآوی گوشی حذف به منجر عملا میتواند موضوع این

 در. آوردمی بوجود آمریکا و ینچ دولتهای بین جدی تنش یک و شود چین

 .اردد وجود جایگزین های اپلیکیشن  گوگل، فیلتر به توجه با چین، داخل

 دریایی حمل 

 تنی هزار ۷۰ کشتیهای فله بار حمل برای لندن بالتیک دریایی حمل شاخص

 خود صعودی روند به گذشته هفته در سایز، کپ تنی هزار ۱۰۰ و پانامکس

 و آهن سنگ قیمت رشد. رسید روز در دلار هزار ۱۰ حدود به و داد ادامه

 بهای رشد عوامل از قیمتها، تحریک از ناشی دریایی حمل تقاضای افزایش

 رایطش بهبود و تقاضا بودن مثبت از نشان و بوده خوبی خبر که است کشتی

 دارد آینده در

 نزولی روند تداوم لیر 

 موشکی سیستم خرید برنامه خصوص در آمریکا و ترکیه روابط در تنش

S۴۰۰ تحویل آینده روز ۶۰ طی سیستم است قرار. است افزایش به رو روسیه 

 هک میگوید داده، کاهش را ترکیه فولاد واردات تعرفه تازه که آمریکا و شود

 کشور این به ۳۵F هواپیمای تحویل از و زده ترکیه تحریم به دست دارد امکان

 .کند نظر صرف

 نگارش: نوشین ناصری

 

 

 

  

 ایران  برجام 

 :آمریکا جمهوری ریاست کاندیدای سندرز برنی

 سمت به ما هدایت حال در کرد، عراق با جنگ وارد را آمریکا که کسی 

 است ایران با جنگ

 ستا آمریکا دوست عربستان بنام یتکارجنا رژیم یک چطور نمیفهمم 

 است پایان بی و بلندمدت ایران با جنگ 

 شاندبک مذاکره میز به را ایران و عربستان و کاسته تنش از باید ترامپ 

 آمریکا و ایران 

 با جنگ دنبال به که گفته شاناهان آقای خود دفاع وزارت سرپرست به ترامپ

 با اردید حین در امروز وی .باشند دیپلماتیک راهکار دنبال به و نیست ایران

 ایران اب چالش است امیدوار که گفته خبرنگاران به نیز سوییس هورجم رییس

 .شود برطرف سیاسی بصورت

 پترام توسط منطقه به آمریکایی نظامی نیروی نفر هزار ۱۲۰ ارسال تکذیب

 کنگره زا ایران با جنگ برای بایستی دولت که گفته نیز پلوسی نانسی خانم

 .گیرد مجوز آمریکا

 در ورکش این متحدان تشکیک به توجه با آمریکا که کرده گزارش بلومبرگ

 منتشر و کرده غیرمحرمانه را اسنادی آینده ساعت ۲۴ طی ایران، تهدید مورد

 .کرد خواهد

 تجاریگ نج 

 نشان TankerTrackers.com کشتی مسیریابی سایت وب های داده

 از نفت حمل ای بشکه میلیون ۲ کشتی اولین خرید به اقدام چین که میدهد

 PACIFIC BRAVO کشتی نام .است کرده تحریمها جدید دور از بعد ایران

 احتمالا موضوع این و بود خواهد چین سپس و اندونزی سمت به آن مسیر و

 است. همراستا چین با تجاری جنگ مجدد شروع در ترامپ اقدام با

 نلک رده،ک مستثنی را نفت تاکنون آمریکا، علیه تنبیهی های تعرفه در چین

 به که داده افزایش %۲۵ به را آمریکا LNG مایع گاز واردات گمرکی تعرفه

 است. کشور آن از خرید کامل توقف معنی

 

 نگارش: نوشین ناصری

  

 تازه های سیاسی و اقتصاد کلان
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 نفت

 خلیج که کیلومتری ۱۲۰۰ نفت انتقال خط پمپاژ ایستگاه میگوید عربستان 

 انتقال ظرفیت بشکه میلیون ۵ روزانه و کرده متصل سرخ دریای به را فارس

 .است شده متوقف و گرفته قرار پهباد حمله هدف دارد،

 هبادهاپ. است منطقه در تنش افزایش از ناشی نفت عرضه محدودیت نگران بازار

. دارند یمن مرز از کیلومتری ۷۰۰ فاصله و بوده یمن های حوثی به متعلق

 کیلیومتر ۱۵۰۰ برد با پهباد فناوری به دسترسی گروه این میگوید ملل سازمان

 . دارد را

 منتشر API نفت انستیتو توسط آمریکا مخازن هفتگی موجودی تغییر گزارش

. دارد قبل هفته طی ای بشکه میلیون ۸0۶ باورنکردنی افزایش از نشان و شده

 هک شده باعث و بوده آمریکا نفت تولید توجه قابل رشد نشانه موضوع این

 .شود ارزان جهانی بازارهای در نفت فارس، خلیج در تنش علیرغم

 .است ۲۰۱۹ دوم نیمه در عرضه محدودیت تداوم منظور به نظرها بندی جمع حال در میرسد نظر به و بوده برگزاری حال در عربستان در نوپک + اوپک اجلاس

 

  طلا

  .افت کرددلار  ۱۳۰۰زیر به یک پله کاهش دیگر با بار ذشته طی هفته گطلا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مس

 ۲۰۱۹ سال در جهانی بازار که میگوید ICSG مس مطالعات المللی بین گروه

 هزار ۶۵ از بیش رقم این. بود خواهد مس تنی هزار ۱۹۰ عرضه کسری شاهد

 ۲۰۲۰ سال در کسری اینکه، جالب .است قبل دوره گزارش در شده اعلام تن

 وجود با که هشد ذکر گزارش در .رسید خواهد تن هزار ۲۵۰ به و شده تشدید

 بازار پرو، در  Toquepala و پاناما در Cobre Panama معدن ۲ اندازی راه

 خواهد عرضه کسری شاهد اندونزی گراسبرگ معدن فعالیت توقف نتیجه در

 .بود

 

 

 

 تحولات بازارهای جهانی

0501
0521
0561
0511
0581
0511
0311
0301
0351
0331
0301

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۰۷

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۱۱

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۱۴

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۰۵

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۱۷

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۲۰

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۲۴

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۲۷

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۳۱

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۰۳

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۰۸

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۱۱

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۱۷

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۲۲

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۲۵

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۳۱

$

طلا

2111
2811
2111
6111
6011
6511
6311
6011
6211
6611

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۰۷

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۱۱

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۱۴

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۰۵

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۱۷

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۲۰

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۲۴

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۲۷

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۳۱

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۰۳

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۰۸

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۱۱

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۱۷

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۲۲

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۲۵

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۳۱

$

مس

61

65

60

66

68

11

15

10

16

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۰۷

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۱۱

۱۳
۹۷

/۱
۲/

۱۴

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۰۵

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۱۷

۱۳
۹۸

/۰
۱/

۲۰
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۹۸

/۰
۱/

۲۴
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۹۸
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۱/

۲۷
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۹۸
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۱/

۳۱
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۲/

۰۳
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۹۸

/۰
۲/

۰۸
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۲/

۱۱

۱۳
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۲/

۲۲

۱۳
۹۸

/۰
۲/

۲۵

۱۳
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 روی

 ترهکنسان روی، شمش و کنسانتره واردات گمرکی تعرفه دیگر هفته ۲ از چین

 اینکه مهم بسیار نکته. میدهد افزایش %۲۵ به را آمریکا از مس کاتد و آند و

 یبزرگ شرکتهای و میشود اعمال شمالی آمریکای از واردات بروی ها تعرفه این

 آسیب موضوع این از شدت به Freeport و Tech. Resources ۴ چون

 فوق موضوع و است محدود دنیا مس و سرب و روی تامین منابع. دید خواهند

 ریدخ منظور به ایران بازار در چینی دلالان حضور هدشا کم کم تا میشود باعث

 .باشیم

 

 

 

 ممینیوآل

 Alunorte آلومینای پودر تولید واحد اندازی راه مجوز صدور و برزیل دادگاه رای هم آن عامل و است نزولی لندن LME آنلاین معاملات در آلومینیم شمش قیمت

 هفته طی میرود انتظار و کرده کار ظرفیت %۵۰ با گذشته ماه ۱۴ طی که است

( تن میلیون ۳) چین از خارج آلومینا پودر جهانی عرضه بر %۵ آتی های

 عامل و شده تعدیل رای، این از ناشی آلومینا پودر قیمت میرود انتظار .بیافزاید

 .شود آلومینیم قیمت بروی فشار

 :است روازپ حال در آلومینیم تولید اولیه ماده آلومینا، پودر قیمت

 وقفت دستور سرخ، گل باطله نشتی بدلیل چین زیست محیط بازرسان 

 آلومینای تولید مجتمع در واقع Xinfa شرکت تولید خط ۴ از خط ۲

Jiaokou  شود حذف چرخه از تولید تن میلیون ۱0۳ تا کردند صادر را. 

 شرکت همزمان Huaqing زیست محیط ناظران که کرد اعلام نیز 

 صادر را شرکت این تولیدی آلومینای پودر تن هزار ۴۰۰  توقف دستور

 .اند کرده

 وضعیت تعیین عدم با همزمان موضوع این تداوم. است جاری هفته در آلومینیم قیمت %۲0۳ افزایش آن، خروجی که شده چین در آلومینا قیمت محرک خبر ۲ این

 .بخشد تابش آلومینیم قیمت صعودی روند به میتواند برزیل، آلونورت واحد

 

  ولادف

 ازمج که را فنی صلاحیت دارای فولادی شرکتهای فهرست سالانه چین دولت

 تعداد کاهش شاهد دوره این در. میکند منتشر میباشند، تولید تداوم به

 .هستیم عدد ۲۵۷ به ۲۰۱۶ سال ۳۰۴ از صلاحیت دارای فولادسازان

 در را خود رفیتظ و نشده صلاحیت گواهی دریافت به موفق هم شرکت ۱۱

 مکانها سایر در توسعه برای فولادسازان سایر به را آن و تعطیل ۲۰۱۸ سال

 اصرار تن میلیون ۸۰۰ مرز به فولاد ظرفیت کاهش برنامه در چین. فروختند

 .دارد

 با (آوریل) گذشته ماه در کشور این فولاد تولید میگوید NSB چین آمار اداره

 به و بوده تاریخی رکورد یک که رسیده تن میلیون ۸۵0۰۳ به %۱۲0۷ رشد

 سومین BHP شرکت. است کشور این آهن سنگ تقاضای جهش معنی
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CISبیلت -فولاد
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. داشت خواهد استرالیا Newman معدن در اساسی تعمیرات هفته ۲ مدت به و ژوئن ماه ابتدای از که داده اطلاع خود مشتریان به دنیا آهن سنگ تولیدکننده

 .دارد را معدن این از آهن سنگ %۶۲0۴ عیار تن میلیون ۳0۱ تا عرضه عدم انتظار بازار و بوده تن میلیون ۱۵0۶ معادل ۲۰۱۹ اول ماه سه در معدن این تولید

 جهت الدنب به و بوده برخوردار نسبی ثبات از گذشته هفته در کشور صادراتی قیمتهای میرسد نظر به ترامپ توسط ایران صادرات گذشته هفته تحریم وجود با

 و بوده تهدید همواره تحریمها. دارد ملاحظه قابل بهبود( $۵۵) قبل ماه ۳ به نسبت که بوده $۳۲ حاضر حال در CIS با ایران صادراتی بیلت قیمت اختلاف. دمیگرد

 برای ربیشت تخفیف درخواست نفولادسازا از آتی هفته در مشتریان میرود انتظار ایران، فولاد صادراتی قیمتهای خصوص در. میکند تحمیل مازاد هزینه کشور به

 .کرد خواهد افزایشی مجددا را CIS و ایران فولاد قیمت اختلاف موضوع این که کنند را تحریم های هزینه پوشش

 پتروشیمی

 همراه بوده اند. ثبات نسبیقیمت جهانی نفت و محصولات پتروشیمی در هفته ای که گذشت با 

 
 

 بورس های جهانی

 را گذاران سرمایه دارایی از دلار میلیارد ۵۴۰ گذشته هفته در انیجه بازارهای

 بازار بیشتر ریزش مانع اقتصادی مثبت های داده انتشار وجود این با. داد باد بر

 رد دنیا سهام بازار ارزش. شد آمریکا و چین بین تجاری جنگ تشدید از ناشی

 .است آن GDP درصد ۹۵ معادل حاضر حال

 

 

 

 

 

 ناصری نگارش: نوشین
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بازده هفتگی شاخص
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 پارس نفت 

 نفت شرکت که می توان مشاهده نمود روبرو تصویر در

 توانسته و میباشد خود پنجم موج تکمیل حال در پارس

 ۱۰،۳۰۰ مقاومت براحتی شده داده تشکیل خرید صف با

 .بشکند را ریال

 مدت میان و ریال ۱۲،۵۰۰ مدت کوتاه هدف سه این بنابر

 پیش رشد برای ریال ۱۷،۰۰۰ مدت بلند و ریال ۱۴،۰۰۰

  .گرفت نظر در شرکت این سهام قیمت روی

 شده گرفته نظر در ریال ۹،۵۰۰ دارونم این در ضرر حد

 حد و سرمایه مدیریت همواره خود خریدهای در. است

 .باشید داشته نظر در را ضرر

 

 

 

 

 

 

 پتروشیمی اصفهان  

 مقاومت ریال ۴۰،۰۰۰ محدوده شصفها نمودار خصوص در

 چند و میرسد بنظر سهم این رشد به رو روند رد مهمی

 جهت انرژی کسب به نیاز قیمتی محدوده همین در روزی

 برای چهار موج پایان و تشکیل از بعد خود حرکت ادامه

 در که همانطور دارد. ریال ۴۶،۰۰۰ قیمتی هدف به رسیدن

 ۴۵ زاویه یک در قیمت نمودار می باشد مشهود نیز شکل

 اهداف سمت به حرکت حال در پیوسته و آهسته ای درجه

 .میباشد شده تعیین

 

 

 

 

 

 

 کیوان بابازادهنگارش: 

  

 نگاه چارتیست ها
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 شرکت در یک نگاه

 

 

 معرفی شرکت

بعنوان یکی از واحدهای پالایشگاه  ۱۳۷۱پالایشگاه نفت سپاهان در سال 

بصورت  ۱۳۷۸اصفهان آغاز به فعالیت نمود. این واحد پالایشگاهی در مهرماه 

یک شرکت سهامی خاص تحت عنوان شرکت تصفیه روغن اصفهان تأسیس 

بعد این شرکت به صندوق بازنشستگی، پس انداز و  و به ثبت رسید. یکسال

نام شرکت به نفت  ۱۳۸۱رفاه کارکنان صنعت نفت واگذار گردید. در سال 

شرکت به سهامی عام تبدیل گردید و  ۱۳۹۲سپاهان تغییر یافت. در سال 

 .یکسال بعد در بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران درج گردید

تولیدکننده روغن پایه در ایران و همچنین  شرکت نفت سپاهان ، بزرگترین

در سطح منطقه خاورمیانه است که محصولاتی نظیر روغن موتور ، اسلاک 

وکس سبک و سنگین ، اکسترکت و پارافین را نیز در سبد محصولات خود 

هزار تن و برای محصول  ۶۶۰دارد. ظرفیت تولید شرکت برای محصولات پایه 

به دلیل صادرات محور بودن و گستردگی طیف  هزار تن می باشد. ۸۰نهایی 

محصولات تولیدی ، عملکرد شرکت تا حدود زیادی تحت تاثیر بهای جهانی 

نفت و فرآورده های نفتی است و میتوان تاثیرات رشد بهای نفت را در وضعیت 

 .عملکرد شرکت طی سنوات گذشته به وضوح مشاهده نمود

ن ، به ترتیب وزن صادرات بازارهای هدف صادراتی شرکت نفت سپاها

کشورهای هند ، امارات ، پاکستان و چین هستند لذا از نظر انعطاف عملکرد 

در دوره تحریم ها ، تداوم صادرات محصولات شرکت بجز امارات در سایر 

بازارهای هدف صادراتی قابل تحقق می باشد. در بازارهای داخلی نیز به دلیل 

 سایر رقبا و تعامل بیشتر با شرکت های همتکنولوژی بالاتر تولید نسبت به 

رشته خارجی )به دلیل صادرات محور بودن( سهم قابل توجهی از عرضه 

 .محصولات روانکار را تحت برند اسپیدی در اختیار دارد

یکی از مزیت های شرکت نفت سپاهان ، نزدیکی به اصلی ترین منبع تامین 

ت که روند تامین مواد اولیه خوراک خود ، یعنی پالایشگاه نفت اصفهان اس

شرکت را نسبت به سایر رقبا تسهیل می نماید. همچنین در اختیار داشتن 

امکانات ذخیره سازی و انبار محصولات یکی دیگر از مزیت های رقابتی این 

شرکت در بازار محصولات روانکار است که نفت سپاهان را تا حدود زیادی 

 .نسبت به سایرین متمایز می کند

 

 یت های رقابتیمز

 )نزدیکی به مهمترین منبع تأمین خوراک )پالایش نفت اصفهان 

  پایداری و ثبات تحویل محصول روغن پایه گروه یک در بازارهای

 هدف صادراتی

 پایداری مشخصه ها و آنالیز محصولات شرکت 

 )صادرات محور بودن شرکت ) نسبت حجم صادرات به کل فروش 

 فت سپاهان اعم از محصولات بخش وسیعی از محصولات شرکت ن

پایه و روغنهای موتوری و صنعتی، به کشورهای امارات متحده 

 عربی، هند، پاکستان، چین و ... صادر می شود.

 ریسک های شرکت

 تغییرات نرخ ارز 

  نوسانات قیمت جهانی فرآورده های نفتی و متعاقب آن تغییرات

 نرخ جهانی محصولات و خوراک دریافتی

 نولوژی تولید محصولات و در نتیجه تغییر در میزان تغییرات در تک

 تقاضای محصولات

  صادرات محور بودن شرکت نفت سپاهان سبب می گردد نوسانات

نرخ ارز به عنوان یک ریسک اثرگذاری مورد توجه قرار گیرد. حدود 

درصد از بهای تمام شده محصولات شرکت را مواد اولیه  ۹۰

خریداری شده بر مبنای  تشکیل می دهد و نرخ مواد اولیه

درجه خلیج فارس تعیین می شود.  ۱۸۰نفت کوره  FOB نرخ

همچنین اکثر افزودنی های مورد استفاده در فرآیند تولید روغنهای 

 نهایی شرکت وارداتی می باشند.

 

 ترکیب سهامداران

 سهامدارن شرکت در جدول زیر قابل مشاهده هستند:

 (30/15/0318سهامداران )

 درصد همس سهامدار

  M ۸۶ ۹۰۴ شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

  M ۲ ۲۵ شرکت.س.صندوق بازنشستگی کشوری

 

 

 

 

 

 

 سرمایه گروه تابلو نماد

 شسپا
 بازار اول بورس

 )تابلوی اصلی(

فرآورده های 

 نفتی

میلیون  03121

 ریال

 سهام شناور ارزش بازار EPS  0311 آخرین قیمت

 ریال 01111 ریال ۳۹0۴۱۳
لیارد می 003383

 ریال
03% 

 سپاهاننگاهی به شرکت نفت 
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 تولید و فروش

ه تولید و همچنین مقادیر پیش بینی برای دو سال آتی با دمقادیر محقق ش

 ه وضعیت تحریمی به شرح جدول ذیل است:بتوجه 

 
 زیر است: جهت فروش به شرح جدول سیانکارشمقادیر تاریخی و 

 
 نرخ فروش محصولات به شرح ذیل است:

 0311 0318 0311 0316 نرخ فروش

 داخلی

 ۱۲۲،۳۷۴،۲۸۴ ۸۹،۷۴۱،۱۴۱ ۵۷،۱۰۷،۹۹۹ ۴۹،۹۷۶،۳۶۸ انواع روانکار

 ۷۷،۶۶۱،۹۷۷ ۵۶،۹۵۲،۱۱۷ ۳۶،۲۴۲،۲۵۶ ۲۰،۳۰۵،۵۸۷ محصولات جانبی

 ۰ ۰ ۰ ۷۷،۵۶۱،۱۸۱ سایر

 صادراتی

 ۱۳۲،۷۵۳،۰۰۷ ۹۷،۳۵۲،۲۰۵ ۵۷،۱۰۷،۹۹۹ ۲۸،۱۲۲،۰۳۹ انواع روانکار

 ۷۶،۹۹۰،۸۷۵ ۵۶،۴۵۹،۹۷۵ ۳۶،۲۴۲،۲۵۶ ۱۳،۸۳۷،۷۴۱ محصولات جانبی

 
مقادیر نرخ و مقادیر فروش مبلغ فروش به شرح ذیل پیش بینی به با توجه 

 میگردد.

 

 بهای تمام شده

عمده مواد اولیه شرکت لوبکات و آیزوریسایکل میباشد که عمدتا از پالایشگاه 

غ لهای گذشته مباصفهان تامین میگردد. با توجه به ضرایب مصرف در سال

 اقلام بهای تمام شده به شرح ذیل است:

 بهای تمام شده

 میلیون ریال

قادیر م

 محقق شده

مقادیر 

 محقق شده

مقادیر محقق 

 شده

مقادیر 

 محقق شده

0316 0311 0318 0311 

 ۴۲،۹۹۲،۸۲۶ ۳۱،۲۴۸،۵۴۷ ۱۸،۴۴۶،۸۸۸ ۱۰،۳۲۷،۵۹۴ مواد مستقیم 

 ۱۲۰،۷۹۹ ۱۰۰،۶۶۶ ۸۳،۸۸۸ ۶۹،۹۰۷ مستقیم  دستمزد

 ۲،۰۱۳،۱۸۸ ۱،۵۴۱،۱۰۵ ۱،۱۸۱،۴۴۰ ۹۷۳،۲۹۹ سربارتولید

جمع بهای تمام 

 شده
01،151,220 01،816،518 31،808،152 03،518،130 

 

 

 

1

011111

511111

311111

011111

211111

611111

111111

811111

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹

(تن) میزان تولید

انواع روانکار محصولات جانبی

۰

۱۰۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰

۳۰۰۰۰۰

۴۰۰۰۰۰

۵۰۰۰۰۰

۶۰۰۰۰۰

۷۰۰۰۰۰

۸۰۰۰۰۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹

(تن)فروش مقداری

داخلیانواع روانکار داخلیمحصولات جانبی

صادارتیانواع روانکار صادراتیمحصولات جانبی

1
51111111
01111111
61111111
81111111
011111111
051111111
001111111

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹

نرخ فروش ریالی

داخلیانواع روانکار داخلیمحصولات جانبی

صادارتیانواع روانکار صادراتیمحصولات جانبی

مبلغ فروش 

 میلیون ریال
0316 0311 0318 0311 

 ۱۸،۷۲۳،۵۹۳ ۱۳،۷۳۰،۶۳۵ ۹،۶۵۱،۲۵۲ ۴،۱۴۷،۰۳۹ انواع روانکار

 ۵،۵۴۹،۱۲۰ ۴،۰۶۹،۳۵۵ ۲،۷۰۹،۴۸۵ ۱،۷۲۹،۰۴۱ محصولات جانبی

 ۰ ۰ ۰ ۱۴۷،۰۵۶ سایر

 50،515،103 01،111،111 05،361،136 6،153،036 جمع داخلی

 ۲۳،۴۳۱،۱۳۴ ۱۷،۱۸۲،۸۳۲ ۱۱،۱۳۳،۵۴۷ ۸،۴۶۶،۶۱۸ انواع روانکار

 ۱۴،۵۵۶،۶۵۶ ۱۰،۶۷۴،۸۸۱ ۷،۱۶۹،۵۷۵ ۳،۴۵۳،۵۶۸ محصولات جانبی

 31،181،111 51،821،103 08،313،055 00،151،086 جمع صادراتی

 65،561،210 02،621،113 31،663،828 01،103،355 جمع کل



 

 
14 

 صورت سود و زیان

با عنایت به توضیحات ذکر شده در قسمت فروش و بهای تمام شده اقلام 

 ح ذیل برآورد میگردد:رصورت سود و زیان تاریخی و پیش بینی به ش

 -صورت سود و زیان

 میلیون ریال
0316 0311 0318 0311 

 ۶۲،۲۶۰،۵۰۴ ۴۵،۶۵۷،۷۰۳ ۳۰،۶۶۳،۸۵۸ ۱۷،۲۱۹،۹۳۷ درآمدهای عملیاتی

 -۴۳،۲۰۸،۰۳۱ -۳۰،۸۱۸،۷۲۵ -۱۷،۸۹۶،۲۰۸ -۱۰،۹۲۷،۵۵۱ شده بهای تمام 

 01،125،013 00،838،118 05،161،621 6،515،386 ناخالصسود 

 -۳،۰۸۴،۸۸۳ -۲،۴۷۸،۱۶۴ -۱،۹۳۹،۰۶۵ -۲،۳۱۱،۹۰۲ های اداری هزینه

   ۶۵۷،۴۹۵ ۵۶،۷۸۹ سایر درآمدهای عملیاتی

    -۹۳ های عملیاتیهزینهسایر 

 02،161،211 05،361،800 00،086،181 0،131،081 عملیاتیسود 

 -۱۸۱،۱۲۶ -۱۸۱،۱۲۶ -۱۸۱،۱۲۶ -۱۸۱،۱۲۶ های مالیهزینه

 ۸۷۴،۲۹۱ ۷۱۲،۱۶۳ ۴۹۲،۲۰۲ ۱۲۵،۰۴۶ سایر درآمدها غیرعملیاتی

 ۰ ۰ ۱۴،۷۲۱ -۳۵۹،۷۷۱ اقلام متفرقه

 06،661،122 05،810،820 00،800،816 3،650،351 قبل از مالیاتسود 

 -۱،۵۹۷،۳۷۹ -۱،۲۳۶،۰۲۹ -۱،۱۳۲،۴۸۵ -۳۶۹،۷۰۶ مالیات بر درآمد

 02،163،316 00،622،855 01،611،315 3،520،653 خالصسود 

 0،121،111 0،121،111 0،121،111 0،121،111 سرمایه

 00،306 00،010 01،010 3،111 ریال سود هر سهم

 
 مفروضات پیش بینی دو سال آتی: 

  به ترتیب برابر  ۱۳۹۹و  ۱۳۹۸نرخ دلار جهت تسعیر برای سال

 تومان در نظر گرفته شده است. ۱۵۰۰۰و  ۱۱۰۰۰

  درصد افت پیش بینی شده است. ۱۰تولید و فروش به 

  دلار در نظر گرفته شده است. ۷۲نفت برنت 

  ۱۳۹۹برای هر تن و  ۴۵0۰۰۰0۰۰۰معادل  ۱۳۹۸نرخ لوبکات 

 در نظر گرفته شده است.  ۶۱،۳۶۳،۶۳۶معادل 

 .نرخ خرید آیزوریسایکل متناسب به لوبکات افزایش یافته است 

با توجه به تغییرات نرخ دلار و نرخ خرید لوبکات  ۱۳۹۸تحلیل حساسیت سود 

 به شرح جدول زیر است:

 080888 0880888 0080888 0080888 0080888 

خ نر

خرید 

 لوبکات

000888 -00980 00990 00090 000009 000000 

000888 -90009 90080 080980 000080 000080 

000888 -00800 00009 000000 000000 000000 

000888 -008 00090 090090 080899 000990 

000888 000 00000 000008 000000 000900 

000888 00009 90800 000900 000000 090008 

990888 90009 080000 000909 000000 900000 

900888 00990 000090 000099 000090 900009 

990888 00000 090908 080080 000080 900889 

980888 00000 000000 000000 000008 900000 
 

 نتیجه گیری:

رخ ن های کشور تحت شرایط کنونی تایر بالایی ازسود آوری بسیاری از شرکت

با افزایش نرخ دلار سودآوری  ۱۳۹۷دلار در بازار دارند. چنانچه دیدیم در سال 

 هایشرکتها جهش بالایی داشته است. در وضعیت افزایش نرخ دلار شرکت

ها متاثر میشوند. افزایش نرخ دلار برای صادراتی زودتر از سایر شرکت

ذکر  به مفروضات شرکتهایی همانند شسپا تاثیر مثبت داشته است. با توجه

 ریال ۱۱۰۰۰رود شسپا برای سال پیش رو سودی در حدود شده انتظار می

برای این سهم ریال   ۵۵۰۰۰انتظار قیمت  P/E ۵محقق نماید. که با ضریب 

پی به ای سهم در حدود  ۱۳۹۸در مجمع  ریال ۹۰۰۰میرود. با فرض تقسیم 

زیر ذکر شده  لودجگذاری سهم در باشد. خلاصه اطلاعات ارزشواحد می ۲0۷

 است.

 ارزش گذاری

 %۹۰ درصد تقسیم سود

 ۲ تعداد ماه تا دریافت سود

 %۲۳ نرخ بازده مورد انتظار

P/E ۵ 

 ۹،۱۵۴ 11سود تقسیمی سال 

 ۸،۸۴۳ 11سود تقسیمی تنزیل شده 

 ۱ تعداد ماه تا مجمع

 ۵۴،۵۵۵ 18قیمت تنزیل شده 

 63،318 ارزش ذاتی

 ۴۰،۰۰۰ قیمت فعلی

 %28 مورد انتظار بازدهی

 

 ساجد میبراهانگارش: 
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روند حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص


