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 تحولات شاخص 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در 

معاملات روز چهارشنبه مورخ  پایان

واحد  932،872عدد  به 92/03/9328

 پایان هفته گذشتهرسید که در مقایسه با 

داشته  افزایش صد(رد 9) واحد 9،269

روز، حجم  5عداد روزهای معاملاتی تاست. 

میلیون سهم و ارزش آن  93،099معاملات 

میلیارد ریال بوده است. ارزش  80،627

بورس اوراق بهادار تهران در پایان معاملات 

میلیارد ریال  2،097،220هفته جاری برابر 

درصد  9 هفته گذشتهکه در مقایسه با  شده

 ته است.داش افزایش

میلیون  6،236حجم معاملات فرابورس 

میلیارد ریال  97،229سهم و ارزش آن 

بوده است. ارزش فرابورس در پایان 

 9،239،397معاملات هفته جاری برابر 

 هفتهمیلیارد ریال شده که در مقایسه با 

 ست.اداشته  افزایشدرصد  9 گذشته

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار بازده شاخص صنایع

 در نمودار زیر مشهود می باشد: طی هفته جاریبورس، فرابورس و صنایع با اهمیت تغییرات شاخص 

 

 

، برق و آب مینتأبوه سازی و شامل صنعت انکاهش بیشترین شیمیایی و نعت صمربوط به  رشدبیشترین 

  باشد که در نمودار بالا مشهود است.می  گاز

 

 نمودار صنایع بر اساس حجم و ارزش معاملات

 
 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری
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حجم و ارزش معاملات طی هفته گذشته به تفکیک صنایع

ارزش معاملات حجم معاملات

 نمای بازار
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 تازه های کدال

 ان )ذوب(شرکت سهامی ذوب آهن اصفه 

 سازمان به ۱۹/۰۳/۱۳۹۸ تاریخ در وزیران محترم هیات جلسه به توجه با

 و میلیون یک تامین اجازه ایران معدنی صنایع و معادن نوسازی و توسعه

 ۱۳۹۸ سال پایان تا مزایده برگزاری به الزام بدون آهن سنگ تن هزار هفتصد

 تمدید و است دهش داده زیر شرایط تحقق با اصفهان آهن ذوب شرکت برای

 ۵ شرایط تحقق صورت در سال ۴ مدت به حداکثر آتی های سال برای آن

 ذوب شرکت تولید درصدی ۲۰ حداقل افزایش .۱: است پذیر امکان زیر گانه

 ایجاد .۳ تولید شده تمام قیمت کاهش .۲ ۹۷ سال به نسبت ۹۸ سال در آهن

        ریل تولید بویژه تولیدی محصولات در تنوع ایجاد طریق از افزوده ارزش

 معادن به ها بدهی حساب تسویه.۵ انسانی نیروی وری بهره نرخ افزایش .۴

 کشور زغالسنگ

 شرکتهای لبنیاتی 

ریال  ۲۳0۹۰۰ریال به  ۲۰0۰۰۰نرخ خرید شیر خام در شرکتهای لبنیاتی از 

درصدی فروش محصولات  ۱۰افزایش یافت و در نتیجه با افزایش نرخ بیش از 

کتها موافقت گردید. شرکتهایی که در این خصوص شفاف سازی کرده این شر

 اند عبارتند از:

شرکت شیر پاستوریزه پگاه گلپایگان )غگلپا(، شرکت کشاورزی و دامپروری 

مگسال )زمگسا(، شرکت شیر پاستوریزه پگاه آذربایجان غربی )غشاذر(، 

رس گشرکت کشت و صنعت شریف آباد )زشریف(، شرکت شیر و گوشت زا

شهرکرد )زشگزا(، شرکت کشت و دام گلدشت نمونه اصفهان )زگلدشت(، 

شرکت کشت و دام قیام اصفهان )زقیام(، شرکت لبنیات پاستوریزه پاک 

)غپاک(، شرکت لبنیات کالبر )غالبر(، شرکت کشت و دامداری فکا )فکا(، 

شرکت کشاورزی مکانیزه اصفهان کشت )زکشت(، شرکت کشاورزی و 

ینالود نیشابور )زبینا(، شرکت شیر پاستوریزه پگاه گلستان دامپروری ب

)غگلستا(، شرکت شیر پاستوریزه پگاه فارس )غفارس(، شرکت مجتمع کشت 

و صنعت و دامپروری و مرغداری دشت خرمدره )دخرمدره(، شرکت شیر 

پاستوریزه پگاه خراسان )غشان(، شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان 

 پاستوریزه آذربایجان شرقی )غپاذر()غشصفا(، شرکت شیر 

 )بانک ملت )وبملت 

مبنای تسعیر ارز بدهیها و داراییهای ارزی در دسترس این بانک با توجه به 

میانگین شش ماهه نرخ ارز در سامانه نیما و لحاظ الزامات احتیاطی در شبکه 

 برای هر دلار محاسبه خواهد شد. ریال ۷۵0۰۰۰بانکی کشور مبلغ 

 

 

محمد مسعودینگارش: 

 

 بورس کالا

 تومان ۱۳0۶۰۰ حوالی تا آزاد دلار قیمت افزایش علت به جاری های هفته طی

 هپای های قیمت تعیین جهت مرجع سامانه آینده از اطمینان عدم و سو یک از

 بورس های بازار ولی ،شده است سرگردانی دچار بازار دیگر سوی از محصولات

 نعتیص تالار در .بودند رمق بی بسیار قبل های ههفت به نسبت  مجموع در کالا

 همعامل مورد خوبی نسبتا های رقابت با فلزی محصولات های ازعرضه بعضی

  کهمبار فولاد های ورق و میلگرد محصولات رقابت مجموع در ولی گرفتند قرار

 عرضه ینفت های فراورده تالار در. بود بیشتر کمی گذشته های هفته به نسبت

 نپائی پایه قیمت  که ماه خرداد برای جدید قیمت اعلام از پس تالار این های

 فت،قرارنگر خوبی استقبال مورد خریدران سوی از  هم باز بود گذشته ماه از تر

 و پایه قیمت با( کات لوب و باتوم وکیوم) محصولات از مقداری  که چند هر

 از بعد نیز یمیپتروش محصولات بازاردر . شدند خرید مچینگ در هم مقداری

 و کاهشی محصولات از بعضیی برا جدید پایه قیمت جاری هفته در اینکه

 های هفته هب نسبت کمتری خیلی رقابت شاهد بود، افزایشی دیگر بعضی برای

 یلنپروپ پلی و ها اتیلن پلی بازار مجموع در و بودیم محصولات اکثر در قبل

 ازارب این در. بودند بازار به نسبی آرامش برگشت شاهد محصول چند بجز ها

 روپیلنپ پلی و شیمیایی  های پروپیلن پلی ،مواد بالای های رقابت به توان می

 . کرد اشاره PVC  S۵۷ و فیلم های

 بورس انرژی

 سوی زا خوبی نسبتا  استقبال شاهد جاری هفته در انرژی بورس فیزیکی بازار

 تقیم کاهش به توان می زاربا هفته این اتفاقات مهمترین از نبود، خریداران

 خام نفت محصول برای تقاضا عدم همچنین و عرضه پایه قیمت به متانول

.کرد اشاره

  زارب ب شللهاعبدنگارش: 
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 مبارکه فولاد: 

 شکل محصول این  روی بیشتری ابترق قبلی عرضه به نسبت که کرد عرضه Cگرم ورق تن ۱۷۶۰۰ و B گرم  ورق تن ۷۵۰۲۰ مبارکه فولاد ماه خرداد آخر هفته در

 سوی از هعرض افزایش حجم کل اعمال عدمو همچنین  عرضه پایه قیمت کاهش رقابت افزایش علت و شد قبلی عرضه قیمت همسان تقریبا نهایی قیمت البته .گرفت

 .شد می مچینگ وارد  گرم ورق عرضه حجم افزایش کل اعمال صورت در چون .بود مبارکه فولاد شرکت

 نوع قرارداد ام کالان
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 ریال( میلیون)

%39 53867 20789 سلف B  ورق گرم  75090 75090 2،029،993 

%33 52996 20789 سلف Cورق گرم    97600 97600 252،373 

287،225،2 29690 29690 مجموع  

 

 :پالایش نفت بندر عباس 

 نسنگی کات لوب و  باتوم وکیوم محصولات از مقداری و کرد عرضه گذشته روال طبق را خود محصولات بررسی مورد هفته طی بندرعباس نفت پالایش شرکت

 .نداشت وجود خریدی تقاضای کلوخه گوگرد محصول برای. شد چینگم راهی محصول دو این های عرضه از مقداری عرضه از کمتر تقاضای علت به و شد خریداری

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 ریال( میلیون)

 809،935 98500 68000 0 98،990 98،990 نقدی وکیوم باتوم

 722،295 96500 0 0 98،990 98،990 نقدی)مچینگ( وکیوم باتوم 

 969،682 6000 95000 0 23،692 23،692 نقدی لوب کات سنگین

 - - 2000 - - 7،973 نقدی گوگرد کلوخه

 9،807،732 69000 27000 مجموع

 

 :پتروشیمی امیر کبیر 

 .شدند مچینگ راهی شده عرضه محصول گرید چهار هر که رساند فروش به ار خود محصولات از تن ۵۳۴۸ جاری هفته در کبیر امیر پتروشیمی

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 (ریال میلیون)

82999،0 999،082 نقدی EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن   0 2000 9،370 959،929 

 93،398 990 0 0 999،082 999،082 نقدی )مچینگ( EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 923،882 9،090 5،000 0 25،285 25،285 نقدی 0902AAپلی اتیلن سبک خطی 

 99،076 930 0 0 25،285 25،285 نقدی )مچینگ( 0902AA یخط سبک لنیات یپل

ینقد 9290D لمیف سبک لنیات یپل  909،850 909،850 0 0 506 59،536 

نگیمچ) ینقد 9290D لمیف سبک لنیات یپل ) 909،850 909،850 0 0 929 92،627 

ینقد 9290H  لمیف سبک لنیات یپل  26،520 26،520 0 3،590 550 53،027 

)مچینگ( نقدی  9290Hپلی اتیلن سبک فیلم   26،520 26،520 0 0 990 99،938 

 529،006 5،328 96،020 مجموع

 

عبدالله زارب ب ش نگارش:  

 معاملات بورس کالا
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 آمار عملکرد صندوق های سرمایه گذاری بر اساس دوره های مختلف در جدول زیر قابل مشاهده می باشد:

 نوع صندوق

خالص ارزش 

 دارایی صندوق

 )میلیارد ریال(

میانگین %

دارایی های 

 نقدی

میانگین بازدهی 

 ماه)%(

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 3

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 6

میانگین بازدهی 

 سال)%(

میانگین بازدهی 

از آغاز 

 فعالیت)%(

 ۶۴۰0۱۳ ۱۱۶0۶۲ ۴۳0۴۳ ۲۴0۴۷ ۷0۹۲ ۲۰0۹۲ ۳۶،۳۹۴ در سهام

 ۱۰۵۶0۵۲ ۱۷۷0۳۵ ۸۵0۵۴ ۵۲0۲۵ ۱۳0۸۸ ۴0۵ ۳۲۳ صندوق گنجینه رفاه

 ۸۴۳0۷۵ ۱۷۹0۰۹ ۸۰0۲۷ ۴۸0۷۲ ۱۴0۳۴ ۲0۷۱ ۲۶۵ صندوق بانک توسعه تعاون

 ۱۴۵0۱۳ ۳۹0۲۶ ۲۴0۸۱ ۵0۹۱ ۲0۰۴ ۸۲0۴۵ ۱،۵۱۱،۸۶۶ با در آمد ثابت

 ۱۳۴0۸۴ ۲۰0۲۶ ۹0۷۳ ۴0۷۹ ۱0۷۳ ۸۴0۱۴ ۴۳،۱۳۲ ق نگین رفاهصندو

 ۴۵۷0۱ ۶۸0۸۶ ۳۰0۱۷ ۱۹0۶۹ ۷0۵۹ ۴۴0۹۴ ۷،۴۱۴ مختلط

 ۴۲۵0۸۱ ۸۱0۱۴ ۳۴0۶۳ ۱۶0۶۴ ۵0۵۶ ۴۷0۲۱ ۱،۵۶۵،۵۵۹ تمام صندوق ها
 

است. کل صندوق های در سهام بوده  در راستایگذشته  هفتهعملکرد دو صندوق در سهام تحت مدیریت شرکت، طی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نوشین ناصرینگارش:   

 

 

 روزه رفاهسکه یک

ا جلسه شینزو آبه بدر مذاکرات در هفته ای که گذشت عدم پیشرفت مناسب 

مقامات ایرانی و همزمان حمله به دو نفت کش در دریای عمان با افزایش 

 تنش ها همراه بود. همزمان افزایش تولید اورانیوم توسط ایران و کاهش

 هر قیمتطوریکه . بگردیدزار ارز و سکه نقدی تعهدات برجام منجربه رشد با

 ۳که با  رسید ریال ۴۵،۳۹۹،۸۸۰ به سه شنبهپایان روز  در رفاه یکروزه سکه

 .نسبت به هفته گذشته همراه بوده است رشددرصد 

 
 

 

۴۳,۰۰۰,۰۰۰

۴۴,۰۰۰,۰۰۰

۴۵,۰۰۰,۰۰۰

۴۶,۰۰۰,۰۰۰

۴۷,۰۰۰,۰۰۰

۴۸,۰۰۰,۰۰۰

۴۹,۰۰۰,۰۰۰

ال
ری

روند قیمت سکه یکروزه رفاه

 صندوق های سرمایه گذاری

 سایر بازارها

996.69

977.35 972.02

50
70
20
990

930
950
970
920

صندوق های در سهام تحت مدیریت کارگزاری بانک رفاهمیانگین بازدهی یکسال گذشته

صندوق های در سهام صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه صندوق سرمایه گذاری بانک توسعه تعاون

http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=10781
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11055
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11090
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 اوراق بدهی

 دهش معامله اسلامی خزانه اسناد نمادهای تعداد بیشترین گذشته، هفته در

 روزها، این طی در شده انجام معاملات حجم. بود نماد ۲۹ بازار در

 .است بوده ریال میلیون ۳۴،۱۹۱،۸۰۷ معاملات ارزش و برگه ۵،۶۹۳،۹۸۴

 که بود همراه ۷۲۲اخزا و ۷۲۱اخزا جدید نماد ۲ ورود با گذشت که ای هفته

 معامله و گردیده عرضه بازار در خرداد ۲۶ و خرداد ۲۵ روزهای در ترتیب به

 .شدند

 ۷۲۲اخزا نمادهای به مربوط بازدهی بیشترین بازار، معاملاتی روز آخرین در

( %۲۴0۰۰) ۷۲۱اخزا و( %۲۴0۰۱) ۷۱۶اخزا ،(%۲۴0۰۸)۷۱۸اخزا ،(۲۴0۱۳%)

 ۶۱،۸۶۴ معامله با ۷۰۳اخزا نماد به مربوط معاملات حجم بیشترین و بوده

 .باشد می برگه
 

 مرضیه اسکندری/نوشین ناصرینگارش:   

 

 

 

 

 

 طبیعی گاز  روسیه 

 دارد دقص ترامپ .است گرفته نشانه را آلمان بار این آمریکا تحریمهای ترکش

 را Nordstrom بنام آلمان به روسیه طبیعی گاز انتقال دریایی لوله خط

 هم و میکند باز را آمریکا LNG گاز صادرات بازار هم موضوع این .کند تحریم

 اروپا در آمریکا فشار ابزار .میکاهد اروپا گاز تامین در روسیه ٪۳۰ سهم از

 خط هکنند نصب کشتیتحریم از که است این استراتژی و است زیاد بسیار

 در مستقر آمریکایی سرباز هزار ۳۰ از بخشی انتقال. کند شروع دریا در لوله

 روسیه وارداتی گاز به وابستگی ٪۴۹ تا آلمان. است دیگر زینهگ نیز آلمان

 .دارد

 کامودیتی تجاری جنگ 

 بروی اعمالی %۲۵ تعرفه از که واردکنندگانی که کرده اعلام چین دولت

 دنش مستثنی درخواست میتوانند اند، دیده آسیب آمریکا از وارداتی کالاهای

 در بخصوص آمریکا از چین تواردا محرک موضوع این. کنند تعرفه اعمال از

 اعمال شروع از قبل تا که میباشد...  و قراضه مس و سرب مثل فلزاتی مورد

 وضوعم این البته. بود چین صنایع برای آن عمده تامین منبع آمریکا تعرفه،

 ازیب به مجددا بزرگ رقیب یک حالا و نیست کشورها سایر برای خوبی خبر

 .دارد وجود کاهش امکان ولی شود، صفر تعرفه یمندار انتظار البته. میشود وارد

 دریایی حمل 

 بازار. است تقاضا و قیمت مطلوب رشد شاهد دریای حمل شرکتهای سهام

 فارس خلیج مسیر از را مرتبط محصولات و نفت حمل کرایه افزایش انتظار

 شرکت سهام اینکه جالب. بود خواهد موثر بنگاهها سودآوری بروی که دارد

 %۱۰0۵۳ رشد نیز گرفته قرار هدف گذشته روز در آن کشتی که ینلا فرانت

 .میرسند نظر به راضی سهامداران و دارد

 حمله در فارس خلیج ناحیه در کشتیها بیمه پرمیومنکته قابل توجه آنکه، 

 دیروز، حادثه با و داشته رشد %۱۵ تا امارات بنادر در کشتی ۴ به قبل ماه

 خواهد افزایش( جنگ از قبل مرحله یک) رشد مجاز سقف به میشود گفته

 .یافت

 آهن سنگ  

 آهن گسن تولیدکننده بزرگترین وله شرکت تولید رشد از خبرهایی بازار در

 Brucutu تنی میلیون ۳۰ معدن بازگشایی از صحبت. میرسد گوش به دنیا

 دس از نگرانی که ای گونه به است تر بجای خشک فناوری روش به مدار به

 .ببرد بین زا را باطله

 موجودی. است صعود محرک و قوی همچنان آهن سنگ بر حاکم پارامترهای

و  رسیده تن میلیون ۱۱۷0۹۶ به چین آهن سنگ وارداتی بندر ۴۵ انبارهای

 افزایش حال در نیز دنیا معدنی غولهای .است عرضه کسری شاهد بازار

 فروش متقی سوم ماهه سه در که گفت BHP. هستند خود صادراتی قیمتهای

 عیار و( یومپرم تخفیف بدون) کرد خواهد %۶۲ لدامع را خود %۶۱ عیار

 قبلی رقم) میفروشد %۰0۵ تخفیف با نیز را Jimblebar معدن ۶۰0۳%

. از جمله موارد اثرگذار بر بازار در آینده می توان به موارد زیر (%۶ تخفیف

 اشاره نمود:

 ودهمحد به ۱۶۰ از چین بنادر در آهن سنگ موجودی کاهش 

 تن. میلیون ۱۲۰

 و مصرف حال در بالا شتاب با چین بنادر در استرالیا آهن سنگ 

 به کشورها سایر مبدا از کمتری آهن سنگ بعلاوه. است تخلیه

  است شده حمل چین

 مارجین به توجه با که است گران آنقدر هم برزیل آهن سنگ 

 دارد کمتری مشتری چین، فولادسازان پایین

 

 

 اصرینگارش: نوشین ن

92%

99%

93%

95%

97%

۱۳۹۸/۰۳/۲۵ ۱۳۹۸/۰۳/۲۶ ۱۳۹۸/۰۳/۲۷ ۱۳۹۸/۰۳/۲۸ ۱۳۹۸/۰۳/۲۹

قیمت نرخ بازده بدون ریسک با سررسید های متفاوت بر اساس

اوراق خزانه

سررسید کمتر از سه ماه ماه۶ماه تا ۳سر رسید بین 

ماه تا یکسال۶سر رسید بین  سررسید بیش از یک سال

 خبرهای مهم هفته
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 دنیای اقتصاد( ✍) کنیم؟ چه را 2900 دلار 

 ارزی سیاست درباره است قرار ایجلسه در هفته آخر گیرانتصمیم ظاهرا

 «یجیتدر حذف» کنند؛ انتخاب را یکی دو این بین از و بگیرند مهمی تصمیم

  .تومانی ۴۲۰۰ دلار «کامل حذف» یا

 :تومانی ۴۲۰۰ دلار حذف مخالفان استدلال

 بازار به هانرخ سپردن هرگونه و است غیرعادی شرایط در شورک -۱

 .است غیرعقلایی

 دیابمی افزایش اساسی کالاهای قیمت تومانی ۴۲۰۰ دلار حذف با  -۲

 .دش خواهد شدیدتر جامعه پایین طبقه بر مخصوصا تورمی فشار و

 دتولی و تورم و رفت خواهد بالا ارز نرخ میانگین دلار، این حذف با  -۳

 .دید خواهند صدمه

 :تومانی ۴۲۰۰ دلار حذف موافقان ستدلالا

 در گسترده رانت و فساد ساززمینه واقعیغیر نرخ این وجود  -۱

 .است شده توزیع و تخصیص

. ندارد کارشناسی گاهتکیه هیچ تومانی ۴۲۰۰ نرخ عدد اصل  -۲

 معنای به اقتصادی، متغیرهای لحاظ بدون صوری عددی تعیین

 .است زاربا واقعیات با تقابل

 اساسی کالاهای تورم بر تاثیری نرخ این اولیه، هایماه جز به  -۳

 حتی کالاها قیمت( آن مانند و گوشت) موارد بسیاری در و نداشته

  .است رسیده بازار نرخ دلار اساس بر قیمت از بالاتر

 مبالغ آزاد بازار نرخ و نرخ این تفاوت از ناشی شده تلف منابع  -۴

 و پذیرآسیب اقشار از حمایت صرف اندتومی که است هنگفتی

 .شود دولت مالی هایسیاست اجرای

 نرخ، این با کشور سالانه ارزی منابع از نیمی حدود اختصاص  -5

 بانک دست و است کشور دارایی ارزشمندترین به زدن حراج چوب

 .بنددمی شدتبه ارز بازار تنظیم برای را مرکزی

 بر را زمینه اساسی، کالاهای به تومانی ۴۲۰۰ ارز تخصیص  -۶

 ردهک تنگ تولید و صنعت برای نیاز مورد کالاهای به ارز تخصیص

 .است

 این ادامه صورت در البته و شده منفی اقتصادی رشد به منجر آنچه امروز

 ایهسیاست اجرای در دولت توانایی عدم شد، خواهد منفی بیشتر سیاست،

 ۹۴ از را خود دولت مان،تو ۴۲۰۰ ارزی غلط تصمیم با. است مالی انبساط

 ۴۲۰۰ دلار و آزاد دلار نرخ تفاوت از ناشی «ریالی» درآمد تومان، میلیارد هزار

 در دولت عمرانی مصوب بودجه از بیش عدد این است؛ کرده محروم تومانی

  .است جاری سال

  

 تازه های سیاسی و اقتصاد کلان
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 نفت

 هفتگی وجودیم ای بشکه میلیون ۲0۲ رشد خبر انتشار از پس نفت قیمت

 این با. رسید ماه ۵ سطح کمترین به و کرد سقوط درصد ۴ آمریکا نفت مخازن

. است بازار محرکهمان دریای در نفتکش دو یا یک سوزی آتش خبر وجود،

 ای قهعلا هیچ که گفته ای بیانیه در منطقه در آمریکا نظامی نیروی سخنگوی

 با جنگ و است آمریکا منافع از دفاع ما، استراتژی و نداریم نظامی درگیری به

 انتظار و کرده آرام را نفت جهانی بازار نرم، بیانیه این. نیست راستا این در ایران

 حال در را آمریکا نفت شاخص و نمود بیرون فکرها از را مدت کوتاه جنگ

 .است کرده منفی حاضر

 نفت: بازار تحولات سایر

 است گذشته سال ۵ سطح کمترین که یافته کاهش بشکه میلیون ۲۹0۸۷۵ به گذشته ماه در اعضاء ولیدت که نمود اعلام خود ماهانه گزارش در اوپک .

 است قبل بینی پیش از کمتر روز در بشکه هزار ۷۰ که رسید خواهد بشکه میلیون ۱0۱۴ به ۲۰۱۹ سال در نفت تقاضای رشد انتظار بعلاوه

 سال ۳۰ سطح کمترین که کرده وارد فارس خلیج ناحیه از روزانه نفت بشکه میلیون ۱ تنها تهگذش ماه در کشور این که میگوید آمریکا انرژی وزارت 

 است داده کاهش را خاورمیانه تحولات به نفت قیمت حساسیت موضوع این. است گذشته

 این در. ندارد را شده گرفته بکار یبالا تخصص ، ایران بجز و نبوده منطقه در کشتی ۲ به حمله زمان در تروریستی گروه هیچ که میگوید پمپئو آقای 

 ژاپنی کشتی از نکرده عمل های مین جداسازی حال در قایق یک بروی نفره ۱۰ حدود گروه یک میدهد نشان که شده منتشر نیز فیلم یک خصوص

 داد پایان خود کار به یجهنت بدون بود، داده جلسه تشکیل موضوع خصوص در دیروز که نیز امنیت شورای و کرده رد را موضوع ایران. هستند

 کشتی ۴۰-۳۰ معادل که. میکند عبور هرمز تنگه از( دنیا دریایی حمل قابل نفت %۳۰)  نفت بشکه میلیون ۱۶0۸ روزانه میگوید گزارشی در لندن لویدز 

 صورت در که کرده اعلام ها کشتی به  WarRiskCommittee لندن جنگ ریسک کمیته قبل، روز ۲۰ از. است روز ۱۰ هر در VLCC بزرگ نفتکش

 از عدب رقم این. شود دریافت بیمه اضافی پرمیوم هزینه تا کنند اعلام گذار بیمه به را موضوع بایستی امارات، و عربستان سواحل و عمان دریای به ورود

 دارد ملاحظه قابل افزایش دیروز، حادثه

 نفتکش بیمه خسارت Kokuka و دلار میلیون ۴۰ژاپن FrontAltair است دلار میلیون ۲۵ روژین 

 

 

  طلا

 ینچ اقتصاد. میگیرد انرژی المللی بین سیاسی و اقتصادی تحولات از طلا

( %۵0۶) گذاری سرمایه رشد شاخص و دارد قرار شدن سرد مسیر در همچنان

 است رسیده سال ۱۷ و ماهه ۸ سطح کمترین به( %۵) صنعتی تولیدات رشد و

 و کشورها اقتصادی رشد بر گذاری اثر لحا در تجاری جنگ میدهد نشان که

 به و کرده بهره نرخ کاهش به اقدام مرکزی بانکهای میشود باعث که است دنیا

 بین حوزه در سیاسی تحولات از همچنین طلا. دهند انرژی طلا گذاران سرمایه

 .میگیرد انرژی فارس خلیج تحولات شامل الملل

 به نرسید انتظار و داشته قرار صعودی منحنی در طلا قیمت تکنیکال، نظر از

 ..است تصور $۱۳۷۱0۵ و $۱۳۶۵0۴ و $۱۳۶۲0۳ های پله

 

 تحولات بازارهای جهانی
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 مس

 TC ضریب و است افزایشی همچنان جهانی بازارهای در مس کنسانتره قیمت

 گذشته سال ۷ سطح کمترین به دارد، کنسانتره قیمت با معکوس نسبت که

 :مس کنسانتره قیمت رشد دلایل. است رسیده

 کارگری اعتصابات بدلیل کودلکو شرکت Chuquicamata عدنم تعطیلی

  اطراف جوامع اعتصابات از ناشی پرو MMG معدن عرضه محدودیت تداوم

 هزار ۴۶۸ حدود سالانه) آمریکا از مس کنسانتره واردات بروی چین %۲۵ تعرفه

 (تن

 بین اختلاف بدلیل( کاتد تن هزار ۳۱۱) زامبیا  Nchanga معدن تعطیلی

 Vedanta شرکت و دولت

 از کمتر TC ضریب برخی برای) زیان مرز لبه به چین ذوب واحدهای رسیدن

 هایواحد تولید سولفوریک اسید قیمت کاهش همزمان و( نیست اقتصادی ۶۰$

 جهانی بازارهای در مس

 

 روی

روند نزولی بازار جهانی روی همچنان ادامه دارد بگونه ای که در هفته ای که 

 . دلار گردید ۲۵۰۰کانال  گذشت روی وارد

 

 

 

 

 

 

 

 ممینیوآل

 طی و دارد نزولی روندی آلومینیم شمش تولید اولیه ماده آلومینا، پودر قیمت

 رفع از بعد قیمتها. دارد %۱۴0۴ کاهش ۲۰۱۹ سال در و %۲0۸ گذشته هفته

 به نزولی روندی Xinfa چینی شرکت تولید بازگشت و محیطی زیست نگرانی

 عوامل از نیز $۱۷۰۰ محدوده به آلومینیم قیمت کاهش تهالب و گرفت خود

 در. دارد نیاز آلومینا پودر تن ۲ به آلومینیم شمش تن هر. است آلومینا بر فشار

 آلومینا پودر عمده واردکننده هرمزال/ المهدی و فایرا ایرالکو شرکتهای ایران

 شرکت ۲ این سهامداران برای خوبی بسیار خبر پودر، قیمت کاهش و بوده

 .است
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  فولاد

 و شده منتشر ۲۰۱۹ ژوئن ماه در چین فولاد با مرتبط worldsteel ماهنامه

 ظرفیت کاهش دنبال به همچنان کشور این سیاستمداران که میدهد نشان

 .هستند چین فولاد پذیری رقابت افزایش و تولید

 و ۲۰۱۹ سال در فولادسازان آلایندگی رصد برای ماهواره از استفاده 

 شبکه طریق از برق مصرف میزان بررسی

 آنها سازی کک و آگلومره واحد با همراه فولادسازان تعطیلی  

 الکتریکی قوس با بلند کوره واحدهای جایگزینی از حمایت EAF  

 $۳۹۵ سقف به و داشت افزایش %۰0۶ هفته این ایران صادراتی بیلت شاخص

 به رو وضعیت و کرد تجربه را %۲0۷ مطلوب جهش یک نیز اسلب قیمت. رسید

 .است بهبود

 تن هزار ۱۰۰ از بیش دریافت به موفق گذشته ماه در ایران فولادساز شرکتهای

 ارزش بر مالیات %۱۳ شامل که است $۴۰۸0۷ حدود چین بنادر در ایران صادراتی اسلب قیمت. است صعودی تقاضا روند و اند شده چین از اسلب صادراتی سفارش

 .دارد( $۳۸۳) برزیل اسلب از بهتری وضعیت بالا، کیفیت به توجه با و بوده افزوده

 تولید محدودیتهای به توجه با و بوده اسلب نیازمند که میکند تن میلیون ۳۱ ظرفیت به HRC فولاد گرم ورق تولید واحد ۱۳ اندازی راه به اقدام چین جاری سال در

 قفو فرصت یک که اند کرده ایران مبدا از چین به اسلب واردات به اقدام کنندگان مصرف برخی آهن، سنگ بالای قیمتهای و( مازاد ظرفیت کاهش) چین فولاد

 .است العاده

 

 پتروشیمی

 اند.همراه بوده ثبات نسبیجهانی نفت و محصولات پتروشیمی در هفته ای که گذشت با  هایقیمت
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 بورس های جهانی

 .انددرصد همراه بوده  ۲تا  ۱با رشد  بازار های جهانی در هفته ای که گذشت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری

 

 

 (کچاد)ملو چادر 

 به ۳ موج غالب در کچاد صعودی روند که شده مشخص روبرو تصویر در

 اصلاحی ۴ موج غالب در قیمت موقت اصلاح درحالت سهم و رسیده اتمام

 سهم این درش برای نیز ریال ۴۵۵۰ محدوده طرفی از و است گرفته قرار

 اصلاح و ۴ موج اتمام از بعد که محسوب می گردد مهمی مقاومتی ناحیه

 بهغل مقاومتی هناحی براین میتوان راحتی به مناسب انرژی ذخیره و زمان

 این ودیصع ۵ موج همان که خود ریال ۵۴۰۰ قیمتی هدف به تا کند

 .برسد هست سهم

 برخواهد در را کمتری زمان ۲ موج به نسبت فوق ۴ موج که نماند ناگفته 

 ۵ موج یعنی شده تعیین قیمت هدف به رسیدن برای این بنابر گرفت

 سهم این وارد سرمایه مدیریت و ریال ۴۰۰۰ ضرر حد رعایت با میتوان

 .شد
 

 (توریل)توکاریل شرکت 

 همحدود به برخورد با سهم قیمت که میفرمایید ملاحظه فوق تصویر در

 در صعودی ۳ موج اتمام گویای و و داده شانن واکنش چنگال بالایی باند

 ۴ موج غالب در مهم این که دارد اصلاح به نیاز حال و میباشد سهم این

 ۳۶۰۰ محدوده یعنی فوق جنگال میانی باند . است افتادن اتفاق حال در

 محدوده این در میتوان و شده محسوب سهم این حمایتی ناحیه نیز ریال

 همان که ریال ۵۴۰۰ قیمتی فهد به سیدنر برای شد سهم وارد مجددا

 .باشد می سهم این در صعودی ۵ موج
 

 

 

 

 کیوان بابازادهنگارش: 
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 شرکت در یک نگاه 

 سرمایه گروه تابلو نماد

 بورس دومبازار  جم پیلن
محصولات 

 شیمیایی

9.000 

 ریال( میلیارد)

 ارزش بازار درصد شناوری EPS  9327 آخرین قیمت

 %90 ریال 3.958 یالر93،393
26.739 

 )میلیارد ریال( 

 

 معرفی شرکت

 پارس انرژی آزاد منطقه در ۱۳۸۳ سال در( JPPC)جم پروپیلن پلی شرکت

 لیپ گریدهای انواع تولیدکننده شرکت این. گردید تأسیس  عسلویه در

 آوری فن بر تکیه با کیفیت بالاترین با و” JAMPILEN”تجاری نام با پروپیلن

. باشد می سال در تن هزار ۳۰۰ اسمی ظرفیت با Spheripol فرد به منحصر

 پلی گریدهای از نوع ۱۲۰ از بیش تولید به قادر جم پروپیلن پلی شرکت

 و( هتروفاز)پذیر ضربه کوپلیمر تصادفی، کوپلیمر هموپلیمر، شامل پروپیلن

 جهان و ایران بازار در پروپیلن پلی کاربردهای تمامی پوشش هدف با ترپلیمر

 .است

 ترکیب سهامداران

 درصد سهام سهامداران نام

 ۴۵0۸۹ پتروشمیران شرکت

 ۴۴0۰۹ جم پتروشیمی شرکت

 ۱۰0۰۲ سایر

 900 جمع

 

 تولید

ت به ظرفی پلی پروپیلن )گرانول و پودر(تولیدی شرکت شامل  محصولات

 باشد.می هزارتن ۳۰۰

 

 

 

 فروش

درصد  ۵۱بیش از  ۱۳۹۶نسبت به سال  ۱۳۹۷مبلغ فروش شرکت در سال 

 رشد داشته است که این رشد ناشی از رشد نرخ فروش بوده است.

 
 

 طرح های توسعه

ساخت این انبار منجر به کاهش ریسک های  طراحی و ساخت انبار محصول:

ناشی از ماندگاری محصول در انبار به دلایل مختلف از جمله اعتصابات 

ره ای جهت تنظیم بازار و رانندگان گردیده و نیز می تواند به عنوان ذخی

 . فروش جهت محصول حداکثر ارزش افزوده در نظر گرفته شود

-%۱۰با توجه به اینکه در مقیاس جهانی حدود  طرح توسعه کامپاندینگ:

از پلی پروپیلن به صورت کامپاند استفاده می شود. ظرفیت تولید کامپاند  ۱۵%

ته شده است که قابل هزار تن در نظر گرف ۲۴در شرکت پلی پروپیلن جم، 

هزار تن در سال می باشد. از مزایای این طرح می توان  ۶۰افزایش تا حتی 

 به موارد زیر اشار نمود:

 استفاده از محصولات ضایعاتی 

 افزایش گستره محصولات تولیدی 

  افزایش ظرفیت تولید ناشی از استفاده از پر کننده ها و تقویت

 کننده ها

 کاهش خام فروشی 

 از ارزش افزوده صنعت بهره مندی 

 هزینه های تکمیل پروژه:

 هزینه ها
 مبلغ 

 )میلیون ریال(

 5،022 هزینه های انجام شده )میلیون ریال(

هزینه های 

 برآوردی

 770،000 هزینه های برآوردی ریالی )میلیون ریال(

 99،873،000 هزینه های برآوردی ارزی )یورو(

 9،859،898 جمع کل

 می باشد. ۰۱/۰۷/۱۳۹۹هره برداری از طرح مذکور زمان برآوردی ب
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 بهای تمام شده کالای فروش رفته

دستمزد مستقیم تولید  %۲مواد مصرفی،  %۷۹شامل ترکیب بهای تمام شده 

 باشد.سربار تولید می %۱۹و 

 
 4931پیش بینی کارشناسی سود هر سهم سال 

 9328برآورد   9327 9326 صورت سود و زیان

 39،657،362 97،293،390 99،899،853 فروش خالص

 (98،825،999) (99،093،839) (8،937،637) بهای تمام شده

 99،899،959 5،822،288 3،582،996 سود ناخالص

 (979،229) (997،072) (902،338) های اداری و عمومیهزینه

 0 0 0 سایر درآمدهای عملیاتی

 99،532،652 5،679،292 3،372،878 اتیسود عملی

 0 0 0 های مالیهزینه

 922،275 823،929 922،275 غیرعملیاتیسایر درآمدهای 

 99،732،632 6،595،706 3،572،853 سود قبل از مالیات

 (9،958،907) 0 0 مالیات

 90،289،597 6،595،706 3،572،853 سود خالص

 5،929 3،958 9،720 سود هر سهم

 9،000،000 9،000،000 9،000،000 ایهسرم

 

 فروض پیش بینی

 ۸۰ برابر تولید. است شده گرفته نظر در تولید برابر فروش مقدار :فروش

 دلار ۱۲۰۰ برابر محصول دلاری نرخ. است شده لحاظ اسمی ظرفیت درصد

 پروپیلن پلی نرخ. )است شده منظور ها حساب در ریال ۱۱۰،۰۰۰ ارز نرخ با و

 (دستی نپایی صنایع توسعه دفتر توسط اعلامی کالا بورس پایه نرخ مبنای بر

 دلار ۸۵۰ برابر( پروپیلن) اولیه مواد نرخ :رفته فروش کالای شده تمام بهای

 نرخ. )است شده منظور محاسبات در دلار ۲۰۰ حمل هزینه و ۱۱۰،۰۰۰ ارز با

  (platts گزارش مبنای بر پروپیلن

 نسبت درصد ۲۰ نرخ با ها هزینه عمده :اریاد و عمومی فروش، های هزینه

 .است شده داده رشد ۹۷ مالی سال به

 

 نتیجه گیری

 موقعیت جهانی، مقیاس با تولید ظرفیت خوراک، به مناسب دسترسی

 نولوژیتک روزآمدترین از استفاده محصول، سبد تنوع جغرافیایی، استراتژیک

 شرکت که است شده باعث دیگر عوامل بسیاری و گاز بر مبتنی خوراک تولید،

 لیپ تخصصی تولیدکننده ترین بزرگ و تنها عنوان به جم پیلنپرو پلی

 ثبیتت خوبی به بازار در پیشتاز عنوان به را خود جایگاه کشور، در پروپیلن

 .نماید

 کرده محقق سود ریال ۳،۲۵۸ برابر ۱۳۹۷ سال در جم پروپیلن پلی شرکت

 رخن با ۱۳۹۸  سال سهم هر سود گرفته، صورت کارشناسی تحلیل طبق. است

 سهم P/E نسبت فرض با که باشد ریال ۵،۲۴۱ برابر تواند می کنونی های

 .باشد می شرکت این در گذاری سرمایه جذابیت  دهنده نشان مرتبه ۴0۵

 ارزشگذاری

 %20 درصد تقسیم سود

 9 تعداد ماه تا دریافت سود

 %93 نرخ بازده مورد انتظار

P/E 2.5 

 9،239 27سود تقسیمی سال 

 9،833 27سیمی تنزیل شده سود تق

 9 تعداد ماه تا مجمع

 99،782 28قیمت تنزیل شده 

 95،696 ارزش ذاتی

 99،500 قیمت فعلی

 %92 بازدهی مورد انتظار

 تحلیل حساسیت

تغییرات نسبت به  ۱۳۹۸تحلیل حساسیت سود کارشناسی سال در جدول زیر 

گردد. در وضعیت ه میمشاهد ارزدر نرخ  تغییراتو  فروش پلی پروپیلننرخ 

سود  ریال، ۱۱۰،۰۰۰ ارز ریالی و نرخ ۱0۲۰۰ پلی پروپیلنکنونی با فرض نرخ 

 ریال محاسبه گردیده است. 929.5برابر با هر سهم 

وپیلن پلی پر بهپروپیلن  نرخبت نسیت، در تحلیل حساس ر استبه ذکلازم 

 .نظر گرفته شده استدر  یثابتنسبت 

سود هر سهم سال 

 4931مالی 

 نرخ دلار )ریال(

30،000 400،000 440،000 470،000 490،000 410،000 

نرخ پلی 

پروپیلن 

 )ریال(

4،000 3،598 2،096 2،532 5،029 5،550 6،058 

4،0,0 3،663 2،987 2،799 5،935 5،752 6،983 

4،400 3،807 2،327 2،888 5،298 5،268 6،508 

4،4,0 3،259 2،508 5،062 5،690 6،977 6،733 

4،700 2،026 2،668 5،929 5،893 6،385 6،258 

4،7,0 2،929 2،892 5،297 6،006 6،522 7،989 

4،900 2،385 2،220 5،522 6،928 6،803 7،207 

نوشین ناصرینگارش:   

ونه انجام هر گ مطالب ارائه شده صرفاً منعکس کننده شنیده های بازار و بررسی های کارشناسان بر اساس مفروضات و سناریوهای محتمل بوده و تصمیم گیری وسلب مسئولیت: 

 اشخاص می باشد؛ این شرکت هیچ گونه مسئولیتی در قبال سود و زیان احتمالی کاربران ندارد.معامله بر اساس اطلاعات فوق بر عهده خود 

ممواد مستقی

72%

دستمزد 

مستقیم

9%

سربار 

ساخت

92%

بهای تمام شده کالای فروش رفته


