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 تحولات شاخص 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در 

معاملات روز چهارشنبه مورخ  پایان

واحد  148،143عدد  به 21/04/2318

 پایان هفته گذشتهرسید که در مقایسه با 

داشته  افزایش صد(رد 0123) واحد 363

روز، حجم  4عداد روزهای معاملاتی ت. است

میلیون سهم و ارزش آن  21،446معاملات 

میلیارد ریال بوده است. ارزش  44،431

بورس اوراق بهادار تهران در پایان معاملات 

میلیارد  1،334،314هفته جاری برابر 

 هفته گذشتهکه در مقایسه با  شدهریال 

 داشته است.نتغییر قابل توجهی 

میلیون  6،320حجم معاملات فرابورس 

میلیارد ریال  13،770سهم و ارزش آن 

بوده است. ارزش فرابورس در پایان 

 1،673،128معاملات هفته جاری برابر 

 هفتهمیلیارد ریال شده که در مقایسه با 

 داشته است. افزایشدرصد  4 گذشته

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار بازده شاخص صنایع

 در نمودار زیر مشهود می باشد: طی هفته جاریتغییرات شاخص بورس، فرابورس و صنایع با اهمیت 

 

 

  می باشد که در نمودار بالا مشهود است. قند و شکرصنعت مربوط به  رشدبیشترین 

 

 نمودار صنایع بر اساس حجم و ارزش معاملات

 

 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری
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حجم و ارزش معاملات طی هفته گذشته به تفکیک صنایع

ارزش معاملات حجم معاملات

 نمای بازار
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 تازه های کدال

 )معدنی و صنعتی گل گهر )کگل 

 ۱۰۰،۰۰۰ ریال به مبلغمیلیارد  ۴۸،۰۰۰ افزایش سرمایه از مبلغ پیشنهاد

 به  نقدی آورده و سهامداران شده حال مطالبات ریال از محلمیلیارد 

مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های سرمایه پذیر به منظور اجرای )منظور

جبران مخارج مشارکت  طرحهای توسعه ای در شرکتهای فرعی و وابسته و

اجرای طرحهای توسعه ای  در افزایش سرمایه های شرکت های سرمایه پذیر(

به  ۰۶/۰۴/۱۳۹۸ تاریخ در که اکتشافی شرکت بهبود کیفیت و زیرساختی،

تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی 

 .ال شدارس

 )شرکت مدیریت سرمایه گذاری امید )وامید 

اداری واقع در خیابان مطهری ، نبش جنوب غربی  -فروش ساختمان تجاری 

 ۱۱میلیون ریال و  ۵3۹۳۸3۲۰۷تقاطع قائم مقام فراهانی به مبلغ کارشناسی 

قطعه زمین یکپارچه واقع در نبش تقاطع خیابان های گلبرگ غربی و کرمان 

 میلیون ریال ۹۶۰3۰۰۰اسی به مبلغ کارشن

 )بیمه پاسارگاد )بپاس 

مبنی بر  ۰۴/۱۰/۱۳۹۷ مورخ پیرو تصمیمات مجمع عمومی فوق العاده

ریال به میلیون   ۲،۵۵۱،۵۰۰ تصویب افزایش سرمایه از مبلغ

 به ها اندوخته ،سایر انباشته سود ریال از محلمیلیون  ۵،۱۰۳،۰۰۰ مبلغ

 همرحل نسبت به انجام دارد نظر در مدیره هیئت ، مالی ساختار اصلاح منظور

 ۵،۱۰۳،۰۰۰ریال به مبلغمیلیون  ۳،۴۰۲،۰۰۰ مبلغ از سرمایه افزایش دوم

 تارساخ اصلاح منظور به ها اندوخته ،سایر انباشته سود ریال از محلمیلیون 

 .نماید اقدام مالی

 )شرکت پاکدیس )غدیس 

معاملات پس از بررسی قیمت باعنایت به افزایش نرخ مواد اولیه ، کمیسیون 

ور بط "بازار و اثر افزایش نرخ مواد اولیه بر بهای تمام شده محصولات نهایتا

 .افزایش داشته است %۱۳میانگین نرخ انواع آبمیوه و ماء الشعیر 

 )نفت سپاهان )شسپا 

را  ۲۹/۱۲/۱۳۹۷نفت سپاهان صورتهای مالی تلفیقی سال مالی منتهی به 

به ازای هر  یلیون ریالم ۱3۰۵۰3۰۰۰ ساس آن با سرمایهمنتشر نمود که بر ا

 ریال سود خالص شناسایی نمود. ۹3۴۷۳سهم 

 )نفت بهران )شبهرن 

بر اساس صورتهای مالی تلفیقی منتشر شده از سوی شرکت نفت بهران با 

ریال سود خالص  ۲3۷۹۸میلیون ریال به ازای هر سهم  ۲3۶۰۰3۰۰۰سرمایه 

 شناسایی شد. 

 

 محمد مسعودینگارش: 

  



 
3 

 

 بورس کالا

 کاهش شاهد کالا بورس بازار در گذشته هفته دلارطی قیمت کاهش روند با

 بدون ها فرآورده بیشتر نفتی های فرآورده بازار در و بودیم خریداران عطش

 اکثر هکطوریب بودیم شاهد را تقاضا کاهش پتروشیمی تالار در و ماندند خریدار

 های لنپروپی پلی از غیر به شدند معامله پایه قیمت با پتروشیمی محصولات

 .دیگر گرید چند و شیمیایی و نساجی

 محصولات در ریالی ۳۰۰۰ الی ۱۰۰۰ قیمت کاهش با صنعتی رینگ در اما

 رپ همچنان معاملات قبل، هفته در شده کشف های قیمت به نسبت فولادی

 همچنان خریداران فولادی مقاطع و مبارکه های ورق خرید برای و بوده رونق

 . پردازند می رقابت به

 بورس انرژی

 رینگ در مایع گاز تن هزار ۲۰ معامله شاهد فتهه این در انرژی بورس

 کربی هیدرو های فرآورده انواع تن هزار ۵۰ به قریب همچنین و بود المللبین

 .شد معامله نیز

 ریال میلیون ۸۸۱ و میلیارد ۴ ارزش به ای معامله شاهد هم برق فیزیکی بازار

 .بود

 

 مصیب سپهری آسانگارش: 

 

 

 

 

 

 

 فولاد مبارکه اصفهان: 

 درصدی ۴۵ الی ۱۹ قیمت افزایش و خریداران خوب استقبال با همیشه مثل و کرد عرضه را خود محصولات انواع تن ۵۱۰۸۰ هفته این در اصفهان مبارکه فولاد

 .شد مواجه پایه قیمت به نسبت

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 ریال( میلیون)

 2،716،348 30،000 30،000 1711 37343 43141 سلف Bورق سرد 

 374،317 3،800 3،800 2118 11061 81683 سلف Gورق گالوانیزه 

 123،323 28،370 28،370 1312 41،817 31،811 سلف Cورق گرم 

 4،642،880 13،620 13،620 1413 41،387 31،811 سلف Bورق گرم 

 342،317 3،300 3،300 4313 264،060 221،732 سلف ورق قلع اندود

 8،311،340 32،080 32،080 مجموع

 

 :پالایش نفت بندر عباس 

 سخت شرایط به توجه با روزها این در و رساند فروش به را آن تن ۱۸۰۰۰ که کرد عرضه را خود محصولات از تن ۲۸3۰۰۰ جاری هفته طی عباس بندر نفت پالایش

 .شود نمی نفتی های فرآورده محصولات از چندانی استقبال صادرات

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 ریال( میلیون)

 100،746 7،000 21،000 0 18،678 18،678 نقدی وکیوم باتوم

 0 0 4،000 0 - 6،438 نقدی گوگرد کلوخه

 317،324 1،000 21،000 0 44،246 44،246 نقدی لوب کات سنگین

 37،336 1،000 0 0 18،678 18،678 نقدی )مچینگ( وکیوم باتوم

 633،426 28،000 18000 مجموع

 

 

 

 معاملات بورس کالا

 نمای بورس کالا
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 :پتروشیمی امیر کبیر 

 از غیر به پتروشیمی بازار تمام بر تقریبا نسبی رکود این و رساند فروش به را آن تن ۳3۳۶۸ تنها کالا بورس در تن ۱۲3۸۲۸ سنگین عرضه با کبیر امیر پتروشیمی

 .است حاکم دیگر گرید چند و وشیمیایی نساجی های پروپیلن پلی

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

 نسبت به

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 (ریال میلیون)

 17،716،336 186 - - 16،146 16،146 نقدی )مچینگ( 0101AAپلی اتیلن سبک خطی 

 2،226،480 20 - - 222،648 222،648 نقدی )مچینگ( EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 204،307،788 2،078 4،004 - 16،146 16،146 نقدی 0101AAپلی اتیلن سبک خطی 

 - - 410 -  222،648 نقدی EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 4،302،318 44 - - 17،761 17،761 نقدی )مچینگ( 1410Hپلی اتیلن سبک فیلم 

 13،801،268 164 1،001 - 17،761 17،761 نقدی 1410Hپلی اتیلن سبک فیلم 

 28،231،464 276 1،001 - 203،231 203،231 نقدی 1410Dپلی اتیلن سبک فیلم 

 - - 400 -  200،413 نقدی BL3پلی اتیلن سنگین بادی 

 268،388،480 2،320 4،000 - 222،648 222،648 نقدی EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 330،101   3،368  21818 مجموع

 

مصیب سپهری آسا نگارش:  

 

 
 

 عملکرد صندوق های سرمایه گذاری بر اساس دوره های مختلف در جدول زیر قابل مشاهده می باشد:آمار 

 نوع صندوق

خالص ارزش 

 دارایی صندوق

 )میلیارد ریال(

میانگین %

دارایی های 

 نقدی

میانگین بازدهی 

 ماه)%(

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 3

میانگین بازدهی 

 ماهه)%( 6

میانگین بازدهی 

 سال)%(

نگین بازدهی میا

از آغاز 

 فعالیت)%(

 ۶۷۱3۷۵ ۱۱۵3۴ ۴۲3۳۶ ۲۳3۸۶ ۶3۹۴ ۲۱3۷۸ ۴۷،۸۵۱ در سهام

 ۱۰۹۷3۱ ۱۷۴3۸۶ ۷۸3۳۷ ۵۰3۷۷ ۱۲3۲۱ ۴3۱۱ ۳۳۶ صندوق گنجینه رفاه

 ۸۸۶3۷۵ ۱۷۷3۶۴ ۷۴3۱۳ ۴۸3۶۴ ۱۳3۹۴ ۴3۱۸ ۲۸۱ صندوق بانک توسعه تعاون

 ۱۴۹3۰۵ ۴۰3۷۷ ۲۴3۸۵ ۶3۰۴ ۲3۳۶ ۸۱3۱۸ ۱،۵۲۳،۰۴۹ با در آمد ثابت

 ۱۳۶3۳۵ ۲۱3۲۶ ۱۰3۵۷ ۵3۶۹ ۲3۳۳ ۸۴3۸ ۴۴،۰۱۳ نگین رفاهصندوق 

 ۴۲۰3۳۷ ۶۶3۵۵ ۳۲3۴۱ ۲۳3۹۱ ۶3۸۹ ۴۵3۹۲ ۸،۵۲۰ مختلط

 ۴۳۹3۶۸ ۸۰3۷۶ ۳۴3۳۲ ۱۶3۹ ۵3۱۴ ۴۷3۱۹ ۱،۵۸۹،۳۰۳ تمام صندوق ها
 

گذشته در راستای کل صندوق های در سهام بوده است.  هفتهعملکرد دو صندوق در سهام تحت مدیریت شرکت، طی 
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صندوق های در سهام تحت مدیریت کارگزاری بانک رفاهمیانگین بازدهی یکسال گذشته

صندوق های در سهام صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه صندوق سرمایه گذاری بانک توسعه تعاون

 صندوق های سرمایه گذاری

http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=10781
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11055
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11090
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عملکرد مقایسه ای صندوق های سرمایه گذاری بزرگ در جدول زیر قابل 

 مشاهده می باشد: 

 مقایسه ماهانه صندوق های سرمایه گذاری

 نام صندوق

خالص صدور 

دوره یک ماهه 

منتهی به 

 18 خرداد

 )میلیون ریال(

ارزش دارایی ها 

 خرداددر انتهای 

 ماه)میلیون ریال(

سود سالانه 

 خرداد

 2318ماه

 10130  138،421،246 6،103،260- گنجینه زرین شهر

 21111  243،487،246 6،424،388- یکم  کارگزاری بانک کشاورزی 

 21100  230،474،230  2،842،344 ره آورد آباد مسکن

 21130  204،231،183  340،374 لوتوس پارسیان

 10102  11،001،122 1،438،481- مشترک آتیه نوین

 10100  43،611،670  1،072،883 نگین رفاه 

 21113  40،234،236  2،343،242 کاردان

 10123  33،008،148  1،260،011 اوج ملت

 12104  33،271،146  3،613،438 بانک ملیاعتماد کارگزاری 

بالاترین سود تقسیمی را به خود اختصاص  اعتماد کارگزاری بانک ملیصندوق 

 داده است:

 
 

 

 

محمدرضا بیک زادهنگارش:   

 

 

 روزه رفاهسکه یک

 هگرفت نظر در اورانیوم سازی ذخیره حد از ایران کشور مسئولین اعلام طبق

 باعث و شده خارجی های طرف واکنش باعث که کرده عبور برجام طبق شده

 نونک تا بازار در دلار قیمت لکن شده آینده به نسبت نااطمینانی افزایش

 به سه شنبهپایان روز  در رفاه یکروزه سکه هر قیمت .است شده کنترل

نسبت به هفته گذشته همراه  کاهشدرصد  ۳که با  رسید ریال ۴۵،۷۰۰،۰۰۰

 .بوده است

 
 

 

 

 اوراق بدهی

 دهش معامله اسلامی خزانه اسناد نمادهای تعداد بیشترین گذشته، هفته در

 روزها، این طی در شده انجام معاملات حجم. بود نماد ۲۸ بازار در

 .است بوده ریال میلیون ۴۲،۴۸۲،۹۴۶ معاملات ارزش و برگه ۵،۵۲۸،۱۲۵

 بازگشایی ۱۱/۰۴/۱۳۹۸ تاریخ در ۲۷/۰۸/۱۳۹۸ سررسید با ۷۱۹اخزا نماد

  .گرفت قرار معامله مورد و شد

 نمادهای به مربوط بازدهی بیشترین بازار، معاملاتی روز آخرین در

 ۷۱۶اخزا و( %۲۳3۶۳)۷۲۲اخزا ،(%۲۳3۶۳)۷۱۸اخزا ،(%۲۳3۶۹)۷۱۳اخزا

 معامله با ۷۲۱اخزا نماد به مربوط معاملات حجم بیشترین و بوده( ۲۳3۶۲%)

 .باشد می برگه ۱۴۵،۰۰۵

 
  مرضیه اسکندری/نوشین ناصرینگارش:   

۲۱
۲۰

۱9
۱9

۲۰ ۲۰ ۲۰
۲۰

۲۱

18
18
19
19
20
20
21
21
22

1398سود سالانه خرداد ماه

۴۳,000,000
۴۳,۵00,000
۴۴,000,000
۴۴,۵00,000
۴۵,000,000
۴۵,۵00,000
۴۶,000,000
۴۶,۵00,000
۴۷,000,000
۴۷,۵00,000
۴8,000,000

ال
ری

روند قیمت سکه یکروزه رفاه

10%

11%

14%

1۳98/0۴/09 1۳98/0۴/10 1۳98/0۴/11 1۳98/0۴/12

قیمت نرخ بازده بدون ریسک با سررسید های متفاوت بر اساس

اوراق خزانه

سررسید کمتر از سه ماه ماه۶ماه تا ۳سر رسید بین 

ماه تا یکسال۶سر رسید بین  سررسید بیش از یک سال

 سایر بازارها
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 جنگ تجاری    

 وآویه شرکت به آمریکا تولید قطعات فروش تداوم اجازه بر مبنی ترامپ اعلام

 دو اطارتب بهبود از اینشانه و حیاتی شرکت این فعالیت تداوم برای که است

 متوقف چینی کالای دلار میلیارد ۳۰۰ بروی  ٪۲۵ تعرفه بعلاوه. است کشور

 جاریت توافق مذاکرات و تسهیل چین دانشجویان برای ویزا اخذ شرایط و شده

 میشود. شروع مجددا

 کرده آمریکا از کشاورزی محصولات خرید به شروع چین فوق، موارد ازای در

 تن هزار ۵۴۴ وزن به شده خریداری سویای های دانه بزرگ سفارش اولین و

 است. حمل حال در

 G۲۰ اجلاس حاشیه در چین و آمریکا کشور دو سران ای دقیقه ۸۰ نشست

 رقرا و بوده مثبت نتیجه که داده گزارش شینهوا خبرگزاری و شده برگزار

 از خبری فعلا اینکه خوب خبر و شود گرفته سر از تجاری مذاکرات است

 بود. نخواهد آمریکا سوی از چینی کالای دلار میلیارد ۳۰۰ بروی %۲۵ تعرفه

 

 

 منبع: کامودیتی

 نگارش: نوشین ناصری

 

 

 

 

 
 

  برجاماخبار   

 و دسوئ اسلوانی، هلند، فنلاند، بلژیک، اتریش، اروپایی کشور ۷ بیانیه متن

 تکساینس اندازی راه در انگلستان.فرانسه.آلمان تلاشهای از حمایت در اسپانیا

 برجام توافق چارچوب در ایران اقتصادی منافع از حمایت و

 تاس مراقب البته و است ای هسته توافق از ایران خروج نگران شدت به اروپا

 .نشود آمریکا ناراحتی باعث

 را ینچ شرکتهای توسط ایران نفت خرید به مربوط گزارشات میگوید آمریکا 

 .کرد خواهد آنها تحریم به اقدام صحت، صورت در و میکند بررسی

 ایران، با جنگ شروع برای سنا از ترامپ مجوز اخذ لزوم لایحه آمریکا، در 

 .نیاورد رای

 قرار و شدند خواه جمهوری سناتورهای موافق نظر اخذ به موفق دموکراتها

 ودجهب لایحه پیوست در ایران، به حمله برای "سنا تاییدیه اخذ" موضوع است

 اختیارات تصویب، صورت در که شود گنجانده آمریکا ۲۰۱۹ سال دفاعی

 .شودمی محدود جنگ شروع برای ترامپ

 به ملهح که کند تایید تواندنمی که گفته آمریکا، از گیری فاصله با امارات

 .است بوده ایران کار فجره، بندر کشتیهای

 بتواند تا است آمریکا و ایران مقامات با لابی حال در فرانسه جمهور رییس

 در تنش کاهش هدف با را کشور دو مذاکرات تحریمها، برخی لغو به مشروط

 .شود آغاز منطقه

 منبع: کامودیتی

 ناصری نوشین: نگارش

 خبرهای مهم هفته

 تازه های سیاسی و اقتصاد کلان
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 نفت

 هب را دنیا بورسهای معاملات پایانی دقایق در نفت قیمت سقوط ها خبرگزاری

 مسیر میتواند ایران، به اعتباری خط یک ارایه با که اند انداخته اینستکس گردن

 .دارد نگه باز را نفت صادرات

 همچنین و آمریکا، سیاست از بانکها تبعیت و اروپاییان عملکرد به توجه با البته

 .است ینچن واقعیت آیا ادامه در دید بایستی اینستکس، تحریم به آمریکا تهدید

 عاملهم اولین و کند می  کار اینستکس که گفته خارجه وزیر معاون عراقچی آقای

 .است شده انجام نیز

 ماهه ۹ تا ۶ تمدید در G۲۰ اجلاس حاشیه در عربستان و روسیه توافق

 را نفت قیمت موضوع این نفت ای بشکه میلیون ۱3۲ روزانه عرضه محدودیت

 .کرد خواهد تقویت جاری هفته طی

 

 

  طلا

 طلا ،مذاکرات تداوم به آمریکا و چین توافق از ناشی دنیا اقتصاد ریسک کاهش با

 ادیاقتص های داده به بستگی کاهش ادامه البته. است گرفته بخود نزولی روند

 ار دنیا مرکزی بانکهای بهره جهت که دارد ژوئن ماه در آمریکا بخصوص کشورها

 . کرد خواهد مشخص آتی های هفته طی

 

 

 

 

 

 

 

 مس

  چوکویکاماتا بنام دنیا مس معادن بزرگترین از یکی در روزه ۱۴ اعتصاب

Chuquicamata کودلکو پیشنهاد کارگری اتحادیه ۳ و یافت خاتمه شیلی در 

 هزار ۳۲۱ گذشته سال در معدن این. کردند قبول مزایا و حقوق افزایش برای را

 ناشی کاتد تن ۷۰۰۰ حدود تنها میگوید BMO موسسه و داشته مس تولید  تن

 .است رفته دست از اعتصاب این از
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 روی

بگونه ای که در  همچنان ادامه داردروند نزولی بازار جهانی روی به نظر می رسد 

 . دلار گردید ۲۵۰۰وارد کانال  یدرصد ۴ کاهشبا هفته ای که گذشت روی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ممینیوآل

از سرگیری مذاکرات آمریکا و چین در هفته جاری منجربه تقویت کامودیتی ها 

آلومینیوم در این هفته با دو درصد رشد نسبت به هفته گذشته همراه بوده  .شد

 است.

 

 

 

 

 

 

  فولاد

 حوادث از ناشی ۲۰۱۹ سال در دنیا آهن سنگ بزرگ غولهای تولید کاهش

 سنگ قیمت محرکهای از چین فولاد تولید رشد تداوم با همزمان جوی و محیطی

 ازیفولادس قلب تانگشان، ناحیه است اخیر های هفته طی( پرعیار بخصوص) آهن

 که کرد ابلاغ ای بخشنامه قبل هفته ۲ هوا، آلایندگی با مقابله در کشور این

. بکاهند خود تولید از %۵۰ الی %۲۰ بین آلایندگی به بسته بایستی فولادسازان

 خرید قدرت افزایش و چین فولاد بهتر قیمتهای برای را شرایط موضوع این

 .تاس شده کنترل از خارج قیمتها و کرده باز پرعیارتر آهن سنگ در فولادسازان
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 پتروشیمی

 اند.همراه بوده ثبات نسبیجهانی نفت و محصولات پتروشیمی در هفته ای که گذشت با  هایقیمت

 
 

 

 بورس های جهانی

 بروی تعرفه عدم و تجاری مذاکرات مجدد شروع مورد در چین و آمریکا توافق

 رضهع محدودیت تداوم در عربستان و روسیه توافق البته و چینی کالاهای الباقی

 .است بازار محرکهای از نفت

 بعد. است دنیا بورس برترین ژوئن ماه طی %۱۰3۷ جهش با تهران بورس شاخص

 و یاایتال و روسیه سوئد، به مربوط ژوئن ماه شاخص رشد برتر های رتبه ایران، از

 .باشدمی آمریکا

 با اندکی البته که بوده جاری ماه در بازار محرکهای از دلار بهره کاهش انتظار

 .است شده مخلوط چین با تجاری جنگ مذاکرات پیشرفت چاشنی

 

 

 

 

 

 

 منبع: کامودیتی

 نگارش: نوشین ناصری  
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  (وصندوق)بازنشستگی صندوق گذاری سرمایه شرکت 

 املک و تشکیل( فنجان)کاپ الگوی میفرمایید ملاحظه روبرو تصویر در

 مقاومت ریال ۳۰۵۰ محدوده وصندوق قیمت حرکت درروند. است گردیده

 ینا لازم انرژی ذخیره با که بود شده گرفته نظر در سهم این برای مهمی

 تیقیم هدف مدت کوتاه در این بنابر است شده شکسته براحتی محدوده

 .شد خواهد یافتنی دست ریال ۳۵۵۰

 

 

 

 

 

 (وبانک)ملی توسعه گروه گذاری سرمایه شرکت 

 ریال ۴۸۵۰ قیمتی هدف به کم کم میفرمایید ملاحظه وبانک نمودار در

 ربناب میشو می نزدیک میباشد شده رسم کانال سقف محدوده همان که

 .میرسد بنظر منطقی سود شناسایی فوق محدوده در این

 این برای بعدی قیمت هدف کانال سقف شکست صورت در حال این با

 .است شده گرفته نظر در ریال ۵۴۰۰ سهم

 

 

 
 

 

 

 

 کیوان بابازادهنگارش: 

  

 نگاه چارتیست ها
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 شرکت در یک نگاه
 

 

 سرمایه گروه تابلو نماد

 فلزات اساسی اصلی بورس کچاد
331300  

 )میلیارد ریال(

 EPS  2317 P/E EPS  2318 آخرین قیمت

 ریال 2،407 7136 ریال 831 ریال 4،660

 تاریخ پذیرش  پایان سال مالی ارزش بازار حجم مبنا

112171660 
103،040 

 )میلیارد ریال(
11/21 7/21/2381 

 معرفی شرکت

 آقای نام به ایرانی مهندس یک توسط ۱۳۱۹ سال در چادرملو کانسار

ژوهش پ .شد شناسائی کومل بنام آلمانی شناس زمین نظر تحت و سبحانی

 تونل های حفر با ۴۳-۱۳۴۲ سالهای خلال در شناسی زمین اولیه های

 از هک هوائی سنجی مغناطیس و منطقه کلی اکتشافات. شد انجام اکتشافی

 بود شده آغاز مربع کیلومتر هزار ۴۰ وسعت به مساحتی در ۱۳۴۷ سال

 ساغند بافق منطقه کل در مغناطیسی( Anomaly)ناهنجاری ثبت به منجر

. شد انجام ۱۳۵۷-۱۳۵۲ سالهای در تکمیلی اکتشافات. گردید کرمان زرند و

 طرح یک عنوان به چادرملو کانسار ایران، اسلامی انقلاب پیروزی از پس

 مطالعات ادامه برای مذاکره ۱۳۶۲ سال در گرفت، قرار توجه مورد مستقل

 در .نرسید نتیجه به که شد آغاز سوئد LKAB شرکت با تفصیلی طراحی و

 مطالعات انجام منظور به E.B.E شرکت آلمانی مشاور مهندسین ۱۳۶۵ سال

 و ۱۳۶۵ سال در یک فاز مهندسی قرارداد و انتخاب تفصیلی طراحی و اولیه

 رمشاو مهندسین و ایران فولاد ملی شرکت بین ۱۳۶۹ سال در ۳ و ۲ فازهای

 شرکت تائید با مزبور، مشاور ۱ فاز مطالعات انجام از پس .منعقد شد مذکور

 جداکننده طریق از را چادرملو آهن سنگ فرآوری روش ایران فولاد ملی

 هکنسانتر فلوتاسیون قوی، میدان مغناطیسی جداکننده ضعیف، میدان

 انتخاب( رفسف کنسانتره) آپاتیت بازیابی و فسفر کاهش منظور به هماتیتی

 فعالیتهای به موازات .نمود آغاز روش این اساس بر را تفصیلی طراحی و

 طرف از ۱۳۶۸ سال اواخر در اجرائی عملیات شروع مجوز فوق، مهندسی

 .شد گذاشته اجرا به مورد طرح و صادر وقت بودجه و برنامه سازمان

 طبق .رسید ثبت به ۱۳۷۱ ماه خرداد در چادرملو صنعتی و معدنی شرکت

 از سهام اسمی ارزش ،۸۲ سال در العاده فوق عمومی مجمع صورتجلسه

 از شرکت حقوقی شخصیت و کاهش ریال ۱3۰۰۰ به ریال ۱۰3۰۰۰ مبلغ

 .یافت تغییر عام سهامی به خاص سهامی

 یرانا فولاد ملی شرکت و سپه بانک گذاری سرمایه با شروع در شرکت این

 ریعتس و نیاز مورد مالی منابع تامین شرکت تاسیس از هدف. شد تأسیس

 بوده فرآوری های کارخانه احداث و معدن تجهیز طرح عملیات اجرای در

 اعتبار تخصیص نحوه و دولت عمومی بودجه بودن محدود علت به. است

 . نبوده است میسر بندی زمان برنامه طبق طرح اجرای سالیانه،

 زا برداری بهره و استخراج و اکتشاف:  از عبارتست شرکت فعالیت موضوع

 آهن سنگ تولید گندله، تولید و آن از کنسانتره تولید و آهن سنگ معادن

 و نگهداری و اندازی راه و نصب فولادی، محصولات تولید ،(اور لامپ)

 ت،شرک نیاز مورد آلات ماشین و تجهیزات سرویس فنی بازرسی و تعمیرات

 مصالح و تاسیسات و تجهیزات و آلات ماشین اقسام و انواع تهیه و خرید

  شرکت. فعالیت موضوع انجام برای نیاز مورد

طبس –جاده یزد ۱۸۰کارخانه فرآوری کنستانتره در کیلومتر  ۵معدن و 

قرار دارد. بخشی از کنستانتره تولیدی مجتمع معدنی، توسط سیستم حمل 

کیلومتر به عنوان ماده اولیه تولید گندله به  ۲۳۳و نقل ریلی و طی فاصله 

نائین منتقل می -جاده اردکان ۲۵کیلومتر مجتمع صنعتی شرکت واقع در 

 گردد.

در مجتمع معدنی شرکت محصولات کنستانتره سنگ آهن و سنگ آهن 

دانه بندی و در مجتمع صنعتی محصولات گندله و شمش فولاد به خریداران 

 تحویل می گردد.  

 ترکیب سهامداران

 درصد سهام سهامداران نام

 %31113 سرمایه گذاری امید

 %26117 گذاری توسعه معادن و فلزاتسرمایه 

 %20143 فولاد مبارکه

 %1183 سهام عدالت

 %1118 سرمایه گذاری سپه

 %2132 سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

 %21173 سایر سهامداران

 %200 جمع

 تولید

میلیون تن کنسانتره سنگ آهن  ۸3۸۸،  ۱۳۹۷شرکت چادرملو در سال 

خشک تولید کرده است. در مورد سنگ آهن دانه بندی نیز به علت عدم نیاز 

درصد ظرفیت  ۳۵صنایع فولاد داخلی و کاهش قیمت جهانی، تولید در حد 

 ۱3۵انجام گردیده است. ظرفیت اسمی سنگ آهن دانه بندی شده برابر 

ام تولید زیر ظرفیت در حال انج میلیون تن می باشد که به علت نبود تقاضا

 ۱۳۹۶میلیون تنی شرکت در نیمه دوم سال  ۱می باشد. واحد فولاد سازی 

ظرفیت  %۸۸، برابر ۱۳۹۷راه اندازی گردیده که میزان تولید فولاد در سال 

اسمی بوده است. همچنین با راه اندازی واحد اسفنجی در سال گذشته 

 ن اسفنجی شده است.هزار تن آه ۲۳۸شرکت موفق به تولید 
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روند تولید محصولات چادرملو در چند سال گذشته

(خشک)کنسانتره آهن  سنگ دانه بندی شده گندله فولاد آهن اسفنجی

 نگاهی به شرکت معدنی و صنعتی چادرملو
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با توجه به مانده ذخیره سنگ آهن معدن شرکت، مجوز استفاده از ذخیره 

میلیون تن( برای شرکتهای  ۱۰۰تا  ۷۰)با ذخیره تقریبی   D۱۹معدن 

 معدنی و صنعتی چادرملو و سنگ آهن مرکزی ایران صادر شده است. 

ی سیکل ترکیبی مگاوات ۵۰۰با به بهره برداری کامل از واحدهای نیروگاه 

مگا واتی سیکل ترکیبی  ۵۰۰خالص درآمد نیروگاه  ۱۳۹۶شرکت در سال 

میلیون ریال بوده و با توجه به  ۱،۲۴۱،۴۴۵به میزان  ۱۳۹۷در سال مالی 

میلیون ریال، خالص درآمد  ۴۷۸،۱۸۵سود دوره مشابه سال قبل به مبلغ 

لیون ریال می ۷۶۳،۲۶۰افزایشی به میزان  ۱۳۹۷نیروگاه در سال مالی 

 داشته است. 

 فروش

از حیث درآمد فروش  ۹۲همان طور که در نمودار زیر مشخص است، سال 

به بعد، با شروع روند  ۹۳سال بسیار خوبی برای شرکت بوده است. از سال 

کاهشی قیمت های جهانی و رکود داخلی، درآمد فروش شرکت روند نزولی 

نی افزایش مقدار فروش طی کرده است. در بودجه سال جاری با پیش بی

 )فولاد و گندله( درآمد فروش روند افزایشی نشان می دهد.

 
 

این توافق  ۱۳۸۸در پی اختلاف مبانی قیمت گذاری سنگ آهن، در سال 

بین شرکت های معدنی و فولادی به عمل آمد که نرخ فروش کنسانتره 

 سنگ آهن تابعی از میانگین قیمت فروش شمش فولاد خوزستان باشد.

 ضرائب نرخ شمش فولاد خوزستان جهت قیمت گذاری محصولات

 محصول

 ۱۳۹۷سال  ۱۳۹۶سال 

 فولاد مبارکه
فولاد 

 خوزستان
 فولاد مبارکه

فولاد 

 خوزستان

 23 % 2413 %  %23180 %23180 کنسانتره

  1313 % %12130 گندله

 

 بهای تمام شده

بهای تمام شده کالای تولید شده شرکت به دو بخش معدن و کارخانه تقسیم 

بندی می شود. عمده هزینه های بخش استخراج مربوط به هزینه های 

استخراج )قرارداد با پیمانکاری( و عمده هزینه های بخش کارخانه از هزینه 

لاد( لید فوهای تولید )قرارداد با پیمانکاری(، استهلاک و مواد اولیه )جهت تو

 تشکیل شده است. 

هزینه باطله برداری همواره جزء هزینه های اصلی شرکت : استخراج هزینه

به حساب آمده است. با کاهش طول عمر معدن )بنا بر گفته های مدیران 

سال آینده به اتمام می رسد( میزان باطله استخراج  ۲شرکت عمر معدن تا 

شده طی سال های گذشته روند رو به رشدی را طی کرده، به طوری که در 

 میلیون تن افزایش یافته است.  ۷۶باطله برداری به  میزان ۱۳۹۶سال 

تا کنون هزینه  ۹۲از سال  هزینه انتفاع از پروانه بهره برداری معدن:

بهره مالکانه از طریق قدرت چانه زنی مدیران فعال در این صنعت، روند 

در  %۷درآمد فروش به  %۳۰کاهشی داشته است، به طوری که سهم آن از 

کاهش یافته است. علاوه بر این، شرکت می تواند از  ۱۳۹۷گزارش سال 

مزیت تخفیف بهره مالکانه از بابت افزایش سرمایه نیز استفاده کند. رویه آن 

از میزان افزایش سرمایه از بهره مالکانه شرکت  %۱۰به این صورت است که 

 کسر خواهد شد.

 
 

ه یمیدرو می باشد کهزینه حق انتفاع پروانه بهره برداری از معدن که به نام ا

مبلغ  %۲۰مبلغ فروش برای محصول کنستانتره،  %۱۹با اعمال ضرایب، 

مبلغ فروش هر  %۱۵3۵فروش برای محصول سنگ آهن دانه بندی شده و 

تن کنستانتره فروش رفته برای محصول گندله فروخته شده می باشد . لازم 

د ک قرار می دهنبه ذکر است در مورد گندله نیز نرخ فروش کنسانتره را ملا

در  %۱۵3۵)بدین معنی که قیمت فروش هر تن کنسانتره خشک با ضریب 

مقدار فروش گندله تاثیر داده شده است( که با توجه به سهم کمتر آن، 

 حاشیه سود ناخالص گندله نسبت به کنسانتره بالاتر خواهد بود.

 ترازنامه

تجاری شرکت  عمده دریافتنی های دریافتنی های تجاری و غیر تجاری:

طلب از آهن و فولاد سرمد ابرکوه، فولاد سنگان خراسان، فولاد هرمزگان، 

 آهن و فولاد غدیر ایرانیان می باشد. 

افزایش در موجودی مواد و کالای در جریان ساخت  موجودی مواد و کالا:

میلیون ریال که عمدتاً مربوط به  ۵،۲۵۳،۷۷۷و ساخت شده به میزان 

 بهره برداری رسیده فولاد شرکت می باشد. کارخانه تازه به 

عمده سرمایه گذاریهای شرکت در صنایع  سرمایه گذاری های بلند مدت:

معدنی و در صنایع فولادی می باشد. شرکت با این ترکیب سرمایه گذاری 

سعی نموده است که بازده مناسبی را برای خود از محل سودآوری شرکت 

یش بینی می شود که روند سودآوری سایر های سرمایه پذیر فراهم سازد. پ
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روند درآمدی چادرملو طی سنوات گذشته

(تن)مقدار فروش  نرخ فروش کنسانتره آهن  نرخ فروش گندله

۲9.۸۰%
۲۵.۴۰%

۱۶.۸۰%

۱۱.۱۰%
9.۴۰%

7.۳۲%

2311سال  2313سال  2314سال  2313سال  2316سال  2317سال 
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شرکتهای جدول بالا در آینده ای نزدیک به یکی از منابع مهم سودآوری 

شرکت تبدیل خواهد شد. از میان شرکت های زیر، شرکت های توسعه آهن 

و فولاد گل گهر، صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه و نوین الکترود اردکان، 

 ری می باشند.در مرحله قبل از بهره بردا

 2316سال  خالص ارزش دفتری

 4،662،214 شرکت صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

 3،463،106 شرکت آهن و فولاد ارفع

 4،463،430 شرکت تأمین و انتقال آب خلیج فارس

 2،316،000 شرکت آهن و فولاد غدیر ایرانیان

 112،136 شرکت تأمین سرمایه امید

 871،716 زمینشرکت کاوند نهان 

 2،376،000 شرکت نوین الکترود اردکان

 371،000 شرکت فولاد شاهرود

 773،108 سایر شرکتها

 28،301،410 جمع

  

عمده حسابهای پرداختنی  حسابهای پرداختنی تجاری و غیر تجاری:

تجاری مربوط به بدهی شرکت به ایمیدرو بابت حق انتفاع پرداختنی بهره 

 برداری از معادن می باشد.

 صورت سود و زیان

 2317 2316 2313 شرح

 70،404،312 34،334،081 10،161،000 درآمد حاصل از فروش

 43،340،173- 14،203،340- 23،804،082- بهای تمام شده

 16،864،226 20،430،341 7،237،121 ناخالص سود

 381،131- 166،662- 116،763- هزینه های اداری

 340،010 311،224- 72،187 سایر درآمدهای عملیاتی

 16،824،277 1،862،774 7،003،243 سود عملیاتی

 0 0  هزینه های مالی

 2،003،342 2،488،600 634،161 سرمایه گذاریهادرآمد 

 48،127 2،133،814 26،036 درآمدها متفرقهخالص 

 17،867،133 21،384،168 7،634،268 سود قبل از مالیات

 0 0  مالیات

 17،867،133 21،384،168 7،634،268 سود خالص

 831 376 172 درآمد هر سهم )ریال(

 

همان طور که در نمودارهای بالا مشاهده می شود، حاشیه سود شرکت از 

به علت افزایش اخذ بهره مالکانه از سوی دولت روند نزولی را  ۱۳۹۲سال 

آغاز کرد. طی سال های بعدی علیرغم کاهش سهم بهره مالکانه، مصادف 

شدن افت قیمت های جهانی همزمان با رکود حاکم بر بازار داخلی، حاشیه 

رشد مجدد نرخ های جهانی  ۹۷سود شرکت را بار دیگر کاهش داد. در سال 

 و نرخ ارز منجربه رشد حاشیه سود شرکت شده است.

 درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

سهم درآمد حاصل از سرمایه گذاری های چادرملو با توجه به افزایش سرمایه 

 افزایش یافته است،گذاری ها در زنجیره تولید فولاد، طی سال های گذشته 

در سال  %۱3۶۷به طوری که حاشیه درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها از 

در سال گذشته افزایش یافته است. عمده درآمد های شرکت  %۵3۱۳به  ۹۱

از محل سود آهن و فولاد غدیر ایرانیان، تامین سرمایه امید و احداث صنایع 

شود در سال های  و معادن سرزمین پارس می باشد که پیش بینی می

آینده، سودآوری ارفع و ابرکوه نیز به این مجموعه اضافه شود و درآمد حاصل 

 از سرمایه گذاری های شرکت روند رو به رشدی را طی کند.

بخش عمده ای از سرمایه گذاری های شرکت در زمینه تکمیل چرخه تولید 

ری به بهره بردافولاد )ارفع، غدیر و ابرکوه( می باشد که طی یک سال آینده 

خواهند رسید و چنان چه قیمت های جهانی در محدوده فعلی به تعادل 

برسد، می تواند در نگه داشتن ارزش افزوده ناشی از تولید فولاد و نورد در 

 داخل شرکت کمک شایانی به روند سودآوری کچاد داشته باشند. 

ر معدن ریسک همان طور که قبلا نیز به آن اشاره شد، به پایان رسیدن عم

بزرگی برای شرکت به حساب می آید که با توجه به قرارداد برداشت از معدن 

D۱۹  سال، این ریسک تا حدودی  ۵با ذخیره سنگ آهن برای مدت حدود

پوشش داده شده است. علاوه بر این، با سرمایه گذاری در سایر شرکت ها 

اج سنگ آهن را مانند ارفع، غدیر و ابرکوه ریسک سودآوری از محل استخر

 کاهش داده است. 

 خالص درآمدهای متفرقه

خالص درآمدهای متفرقه شناسایی شده بابت فروش برق تولید نیروگاه می 

راه  ۱۳۹۳به ترتیب در تیر و شهریور سال  ۲و  ۱باشد. واحد گازی شماره 

اندازی و در شبکه سراسری کشور قرار گرفت. واحد بخار در اردیبهشت ماه 

 سیده. به بهره برداری ر ۱۳۹۶راه اندازی اولیه شده و در سال  ۱۳۹۵سال 

 مالیات

به منظور تسهیل و تشویق سرمایه گذاری صنعتی و معدنی در کشور در 

خصوص محصولات کنسانتره، گندله و دانه بندی، معافیت مالیاتی واحدهای 

صنعتی مناطق کمتر توسعه یافته تا سقف معافیت های منظور شده در 

قانون  ۱۳ صنعتی افزایش یافته است. طبق اصلاح ماده -مناطق آزاد تجاری

مجلس شورای  ۶/۳/۱۳۸۸صنعتی مصوب -چگونگی اداره مناطق آزاد تجاری

سال افزایش یافته  ۲۰سال به  ۱۵اسلامی، معافیت مالیاتی مناطق فوق از 

است. با توجه به توضیحات فوق، معافیت مالیاتی کچاد به علت واقع شدن 
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افته است. سال افزایش ی ۲۰سال به  ۱۰در مناطق کمتر توسعه یافته از 

 می باشد. ۱۴۰۰معافیت مالیاتی شرکت تا سال 

*یکی از نکات شایان توجه در خصوص صورت های مالی شرکت، اختلاف 

مالیاتی با اداره امور مالیاتی در خصوص معافیت مالیاتی وی می باشد که در 

در سود خالص  تغییرصورت عدم پذیرش آن و اعمال در حسابها، منجربه 

لازم به ذکر است، شرکت مبلغ مالیات را پرداخت نموده  شرکت خواهد شد.

   و در حال حاضر امیدوار به بازگشت آن است.

 4937پیش بینی کارشناسی سود هر سهم سال 

 2318برآورد  2317سال  شرح

 18،660،413 70،404،312 درآمد حاصل از فروش

 43،176،820- 43،340،173- بهای تمام شده کالای فروش رفته

 33،383،624 16،864،226 سود ناخالص

 316،631- 381،131- هزینه های اداری عمومی

 102،773 340،010 سایر درآمدهای عملیاتی

 34،188،737 16،824،277 سود عملیاتی

 101،821- 0 هزینه های مالی

 3،762،031 2،003،342 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

 48،127 48،127 متفرقهخالص درآمدها و هزینه های 

 37،888،214 17،867،133 سود قبل از مالیات

 0 0 مالیات

 37،888،214 17،867،133 سود خالص

 2،326 831 درآمد هر سهم )ریال(
    

 %36 %38 حاشیه سود ناخالص

 %36 %38 حاشیه سود عملیاتی

 %31 %40 حاشیه سود خالص

 فروض پیش بینی

در برآورد صورت گرفته میزان تولید کنسانتره برای سال  :تولید و فروش

میلیون تن در نظر گرفته شده است. به منظور  ۹3۱برابر با  ۱۳۹۸های مالی 

بکارگیری از ظرفیت اسمی  ۱۳۹۸پیش بینی میزان تولید فولاد در سال 

درنظر گرفته شده است. با توجه به روند تولید سنگ آهن دانه  %۱۰۰برابر 

ظرفیت اسمی درنظر  %۹۰، میزان تولید سنگ آهن برابر ۱۳۹۷ بندی سال

 گرفته شده است. 

 شرح
ظرفیت 

 اسمی
 17برآورد  17عملکرد 

 1،211،400 8،883،143 1،301،300 کنسانتره آهن )خشک(

 430،000 321،100 2،300،000 سنگ دانه بندی شده

 3،600،000 3،337،071 3،600،000 گندله

 2،313،000 138،301 2،330،000 آهن اسفنجی

 2،000،000 880،180 2،000،000 فولاد

 -  32،422   آپاتیت

 23،367،400 24،220،114 24،601،300 جمع

                                                
 ضریب بهره وری برابر نسبت تولید کنستانتره به استخراج سنگ آهن می باشد.۱ 

میزان فروش کنسانتره )با کسر میزان کنسانتره مورد نیاز برای تولید گندله( 

 و سایر محصولات برابر تولید در نظر گرفته شده است. 

نرخ فروش از نرخ جهانی شمش فولاد و نرخ گذاری بر  جهت پیش بینی

 اساس ضرایب تبدیل به شرح جدول زیر استفاده شده است:

 17 برآورد ضرایب

124 ضریب تبدیل نرخ کنسانتره به شمش فولاد خوزستان 8% 

1317% ضریب تبدیل نرخ گندله به شمش فولاد خوزستان  

 420 )دلار( شمش فروش نرخ

 2001000 )ریال(نرخ دلار
 

 2318برآورد فروش 
 فروش مقدار

 (تن)

 فروش مبلغ

 (ریال میلیون)

 نرخ متوسط

 (ریال) فروش

 6،068،030 31،347،022 3،363،687 کنسانتره آهن 

 1،766،221 2،144،733 430،000 سنگ دانه بندی شده

 1،723،231 26،000،833 2،647،000 گندله

 10،300،000 8،108،607 400،410 آهن اسفنجی

 40،631،121 40،631،121 2،000،000 فولاد

 1،603،320 0  0 آپاتیت

 - 18،660،413 8،862،207 جمع

بهای تمام شده شرکت از تعداد بسیار زیادی اقلام تشکیل  :بهای تمام شده

شده که مهم ترین آنها هزینه استخراج و تولید، مواد مصرفی و بهره مالکانه 

 می باشد.

هزینه استخراج از هزینه باطله برداری و هزینه برداشت  استخراج:هزینه 

سنگ آهن تشکیل شده است. با توجه به کاهش طول عمر معدن، هزینه 

باطله برداری روند رو به رشدی را طی سال های گذشته طی کرده است. بر 

میلیون تن رسیده  ۷۶به  ۱۳۹۷همین اساس میزان باطله برداری در سال 

 ۱۳۹۸رشد برای سال مالی  %۳۰هر تن استخراج سال جاری با  است. بهای

 لحاظ شده است.

 مفروضات هزینه استخراج )قرارداد با پیمانکاری(

 نسبت باطله به سنگ آهن 1ضریب بهره وری

 18برآورد  17سال  18برآورد  17سال 

0138 0138 4166 4166 

رشد در میزان باطله برداری با توجه  %۱۰علاوه بر اعمال ضرایب فوق، 

 کاهش در عیار معدن در نظر گرفته شده است. 
 

تن هر بهای مقدار )تن( استخراج   
 مبلغ

(ریال میلیون)  

 18برآورد  مقدار )تن(

 7،481،802 88،373 84،338،381 باطله 

 1،274،800 232،773 26،304،238 جمع سنگ آهن

 1،664،602 - 202،061،710 جمع  
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عمده هزینه مواد مصرفی بابت خرید آهن اسفنجی برای  مواد مصرفی:

 تولید فولاد می باشد که طبق مفروضات زیر براورد شده است:

 مقدار مصرف )تن(
 مصرف مقدار

 (تن)

 مصرف مبلغ

 (ریال میلیون)

 مواد نرخ متوسط

 (ریال) اولیه

 31،800،000 1،286،667 66،667 آهن قراضه

 

با توجه به در نظر گرفتن راه اندازی طرح تولید آهن اسفنجی ، نیاز شرکت 

 به خرید آهن اسفنجی حذف خواهد یافت. 

بر اساس ضرایب اعلامی توسط صورت های مالی شرکت و  بهره مالکانه:

همچنین مقادیر فروش کنستانتره و گندله و همچنین نرخ فروش کنستانتره، 

 هزینه حق انتفاع پروانه بهره برداری از معدن بصورت زیر محاسبه شده است:

هزینه انتفاع از پروانه بهره برداری 

 معدن
 2318برآورد 

 محصول
درصد حکم 

 بودجه

مبلغ حکم 

 بودجه

مبلغ حکم 

بودجه تعدیل 

 شده

 6،283،131 %2110 کنسانتره

1،037،633 
 2،341،077 %2313 گندله

 346،213 %1010 بندی دانه

 738،304 %2113 فولاد

 

 ۳۰با توجه به در نظر گرفتن نرخ تورم  :هزینه های عمومی و اداری

 ۳۰، عمده هزینه های عمومی و اداری با ۱۳۹۷درصدی برای سال مالی 

 لحاظ شده است.  ۱۳۹۷درصد رشد نسبت سال 
 

 درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

 شرح

 18برآورد سال مالی 

درصد 

 مالکیت

سود 

هر 

 سهم

درآمد 

نقدی 

هر 

 سهم

 سهم کچاد

 1،612،400 2،000 2،220 44 ارفعآهن و فولاد 

 317،241 316 - 30 آهن و فولاد غدیر ایرانیان

 6،413 61 - 0 ومعادن

 20،807 22 - 11 تامین و انتقال آب خلیج فارس

 280،770 306 843 63 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه

 114،311 180 348 26 شرکت تامین سرمایه امید

 33،676 308 847 0 فولاد مبارکه

 60،000 300 - 30 احداث صنایع و معادن پارس

 14،443       سایر شرکت ها

 3،762،031       مجموع

 

همان طور که پیش تر نیز عنوان شد، سرفصل  خالص درآمدهای متفرقه:

خالص درآمدهای متفرقه بابت عملکرد نیروگاه می باشد. ابتدا میزان مصرف 

داخلی محاسبه و سپس درآمد و هزینه های برق مورد نیاز جهت مصارف 

مروبط به فروش باقی مانده برق تولیدی شرکت در خالص درآمدهای متفرقه 

ثبت می گردد. میزان برق مصرفی داخلی شرکت با توجه به افزایش تولید و  

 بودجه اعلامی شرکت به شرح جدول زیر می باشد:

 شرح

میزان 

 مصرف برق 

)کیلو وات 

 ساعت( 

تن  برای هر

 محصول

 18برآورد سال 

تولید 

 محصولات
 هزینه برق میزان مصرف

 177،830 433،668 20،080،131 43111 کنسانتره

 71،431 214،360 3،600،000 34160 گندله

 331،130 878،000 2،000،000 878 فولاد

 210،203 288،313 2،313،000 233 آهن اسفنجی

   2،616،333 2،037،344 
 

 مانده برق تولیدی به شرح جدول زیر به فروش می رسد:باقی 

 نیروگاه:

 18برآورد 

میزان تولید 

 قابل دسترس

میزان تولید 

 قابل فروش
 درآمد فروش نرخ فروش

 412،420 330،000 2،404،018 3،030،382 انرژی اکتیو

 603،711 280،000 3،363،320 3،363،320 آمادگی اکتیو

 2،017،102    مجموع

درصد  ۷۵میزان تولید قابل دسترس با فرض بکارگیری از ظرفیت با ضریب 

محاسبه شده است. میزان تولید قابل فروش از تفاوت  ۱۳۹۸برای سال 

میزان تولید قابل دسترس و میزان مصرف برآوردی به دست آمده است. 

میلیون ریال  ۱،۹۳۲،۷۷۱برابر با  ۱۳۹۸هزینه های فروش برق برای سال 

 شده است. برآورد

 تحلیل حساسیت

سود هر سهم شرکت چادر ملو بر اساس تغییر در نرخ دلار و شمش جهانی 

 بصورت جدول زیر می باشد: 

 دلار 

 نرخ شمش

 380 410 460 300 

80000 810 173 2،217 2،182 

10000 116 2،268 2،342 2،324 

200000 2،271 2،364 2،336 2،748 

220000 2،348 2،331 2،770 2،181 

210000 2،314 2،734 2،183 1،123 

230000 2،700 2،141 1،211 1،441 

240000 2،876 1،243 1،424 1،681 

230000 1،031 1،340 1،618 1،126 
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 نتیجه گیری

این طور که به نظر می آید و آمار و ارقام و عملیات شرکت های معدنی از 

جمله چادرملو نشان می دهد، شرایط آنها در سال جاری نسبت به سال 

گذشته بهبود یافته است. افزایش نسبی قیمت های جهانی از یک سو و به 

بهره برداری رسیدن تعدادی از طرح های توسعه ای از سوی دیگر موجب 

ه تا روند کاهشی سودآوری شرکت که طی چند سال گذشته اتفاق افتاده شد

بود متوقف گردد و روند افزایشی به خود بگیرد. شرکت همچنین با دو ریسک 

عمده در خصوص پایان عمر معدن و همچنین عدم پذیرش معافیت مالیاتی 

ی مرتبه( و سود برآورد ۴باشد. با لحاظ نسبت پی به ای بازار )مواجه می

ریال می باشد که بیش از قیمت کنونی  ۵،۲۶۳ارزش ذاتی شرکت حدود 

 سهم می باشد. 

 ارزشگذاری

 %13 نرخ بازده مورد انتظار

P/E 3 

 31163 ارزش ذاتی

 4،600 قیمت فعلی

 %24 بازدهی مورد انتظار

 

 

نوشین ناصرینگارش: 

م هر انجا مطالب ارائه شده صرفاً منعکس کننده شنیده های بازار و بررسی های کارشناسان بر اساس مفروضات و سناریوهای محتمل بوده و تصمیم گیری وسلب مسئولیت: 

 مسئولیتی در قبال سود و زیان احتمالی کاربران ندارد.گونه معامله بر اساس اطلاعات فوق بر عهده خود اشخاص می باشد؛ این شرکت هیچ گونه 


