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 تحولات شاخص 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در 

معاملات روز چهارشنبه مورخ  پایان

واحد  050،868عدد  به 20/25/9318

 پایان هفته گذشتهرسید که در مقایسه با 

داشته  افزایش صد(رد 0) واحد 6،289

روز، حجم  5عداد روزهای معاملاتی تاست. 

میلیون سهم و ارزش آن  1،539معاملات 

میلیارد ریال بوده است. ارزش  31،844

بورس اوراق بهادار تهران در پایان معاملات 

میلیارد ریال  1،806،598هفته جاری برابر 

 20228 هفته گذشتهکه در مقایسه با  شده

 است.داشته  کاهشدرصد 

میلیون  5،554معاملات فرابورس حجم 

میلیارد ریال  04،494سهم و ارزش آن 

بوده است. ارزش فرابورس در پایان 

 0،423،984معاملات هفته جاری برابر 

 هفتهمیلیارد ریال شده که در مقایسه با 

 .استداشته  افزایشدرصد  0 گذشته

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار بازده شاخص صنایع

 در نمودار زیر مشهود می باشد: طی هفته جاریتغییرات شاخص بورس، فرابورس و صنایع با اهمیت 

 

 

در هفته گذشته با بیشترین رشد همراه بوده اند  شیمیایی و فرآورده های نفتیصنایع کانه های غیر فلزی، 

  است.که در نمودار بالا مشهود 

 

 نمودار صنایع بر اساس حجم و ارزش معاملات

 
 

 

 ناصرینگارش: نوشین 
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حجم و ارزش معاملات طی هفته گذشته به تفکیک صنایع
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 تازه های کدال

 نوری 

 از. است کرده محقق ریال ۲۸۶۳ که داد ارائه را خود ماهه سه گزارش شرکت

 شرکت. باشدمی ارزی های دارایی تسعیر به مربوط ریال ۱۲۴۲ مقدار این

 آن ریال ۲۱۳2 که بود نموده محقق ریال 1۰۵۱ گذشته مالی سال برای

 .بود ارز تسعیر

 تاپیکو  

 بهای که نمود کدال راهی را فارس خلیج ستاره 21 سال مالی صورت شرکت

 آن جایگزینی ارزش که کرده عنوان یورو میلیون ۴6۰۶۰ را آن شده تمام

 .میگردد بالغ تومانی هزار ۱۳ یورو با ریال میلیارد ۵۲61۸۰

 بفجر 

 سود کمتر گذشته سال مشابه مدت به نسبت درصد 1 ماهه سه گزارش در

 نرخ محاسبه نحوه به توجه با. است نموده محقق ریال ۳۰2 معادل و ساخته

 .میباشد مواجه بازار استقبال عدم با فعلا شرکت محصولات

 شپترو  

 بهادار اوراق بورس در بهادار اوراق پذیرش دستورالعمل ۴۱ ماده استناد به

 قانون از قسمتی اصلاح قانونی لایحه ۱۴۱ ماده شمولیت علت به تهران

 در شده پذیرفته بهادار اوراق فهرست از ناشر بهادار اوراق پذیرش تجارت،

 .گردید لغو تهران بهادار اوراق بورس

 خراسان 

 ماهه سه گزارش اصلاحیه شرکت سوخت نرخ تغییر ابلاغ به توجه با شرکت

 داده افزایش ریال ۱۱11 به ریال ۱۰1۰ از را آن مبلغ و است داشته را خود

 بالای میتواند فروش روند و دلار و اوره فعلی نرخ به توجه با شرکت. است

 .نماید محقق سود ریال ۴۵۰۰

 پارس 

 مشابه مدت به نسبت سهم هر سود در رشد درصد ۱2۵ با پارس پتروشیمی

 خوراک نرخ تغییر به توجه با نماید محقق ریال ۲1۸۵ توانست گذشته سال

 .دارد را ریالی ۱۲۰۰۰ بالای سود تحقق توانایی پارس پتروشیمی های شرکت

 مادیرا 

 ی،ساز چابک سازی، متمرکز راستای در ایران اداری ماشینهای صنایع شرکت

 در گری واسطه حذف و کننده مصرف با مستقیم ارتباط و بازار بهتر پوشش

 حوزه در تر فعال حضور امکان و سهامداران برای مناسب عایدی کسب جهت

 به اقدام فروش از پس خدمات و الکترونیک صنعت خانگی، لوازم صنایع

. است نموده مادیران ای زنجیره فروشگاههای خاص سهامی شرکت تأسیس

 صنایع شرکت محصولات اقساطی و مستقیم فروش زمینه در شرکت این

 ۱۳2۸ سال ماه اردیبهشت ابتدای از را خود فعالیت ایران اداری ماشینهای

 صنایع شرکت فروش واحد از بخشی تاریخ این از قبل تا و است نموده آغاز

 یاصل شرکت از ماه اردیبهشت ابتدای از که است بوده ایران اداری ماشینهای

 خاص سهامی شرکت در محصولات فروش است ذکر شایان. است شده جدا

 اصلی شرکت مصوب های قیمت اساس بر مادیران ای زنجیره فروشگاههای

 یا زنجیره فروشگاههای خاص سهامی شرکت فعالیت فلذا پذیرد می صورت

 .داشت نخواهد اصلی شرکت زیان و سود در اهمیتی با اثر مادیران

 فارس 

 ۲۲2۵ گذشته سال فارس های مجموعه زیر از اروند پتروشیمی شرکت

 سود ریال میلیارد 2۵21 ۱۳21 سال در که بود ساخته سود ریال میلیارد

 .است کرده محقق

 سخوز 

 مجوز اخذ به توجه با. است نموده محقق جدید سرمایه با ریال ۱11 ماهه سه

 سود ساخت توانایی شرکت این عراق العماره واحد به فروش و نرخ افزایش

 .دارد ریالی ۱۲۰۰

 کگل 

 مشابه مدت از بیشتر درصد ۴2 که نموده محقق اول فصل برای ریال ۳۱۴

 ۱۳6۵ از دلهگن و کنستانتره گذاری نرخ تغییر به توجه با. میباشد گذشته سال

 فرض با ریالی ۱2۰۰ سود تحقق انتظار درصد ۲۴ و ۱۶ به درصد ۲۱6۵ و

 .داریم را عوامل سایر ثبات

 شبصیر 

 همراه رشد درصد ۱۲۰ با که است نموده محقق ماهه سه دوره برای ریال ۶۲۶

 و جهانی های قیمت ثبات فرض با ریالی ۳۵۰۰ سود تحقق انتظار. است بوده

 .داریم نیمایی دلار

 وپارس 

 زیان ریال ۴۸ گذشته سال مشابه مدت زیان کاهش با ماهه سه گزارش در

 ظارانت بانک گروه های شرکت وضعیت تغییر به توجه با. است نموده محقق

 .میرود ها شرکت سازی سود روند تداوم

 خودرو 

 21 ماهه ۱۲ که نموده محقق زیان ریال ۱۱۵2 ماهه سه مدت در شرکت

 شده تمام بهای افزایش توجه با. بود نموده محقق زیان ریال ۵۵۵۳ شرکت

 نرخ افزایش خصوص در مختلف مراجع بودن موافق عدم و شرکت محصولات

 .نمیباشد مواجه شدن سودآور امید با صنعت فعلا شرکت محصولات

 وتجارت 

 21۵۳۸ ماهه سه گذشته سال و است نداشته بهبود بانک زیان ساخت روند

 مثبت نکته. است داشته زیان ریال میلیارد ۱۱۱۲۰۸ امسال و ریال میلیارد

 .میباشد شرکت مشاع درآمد خالص بودن مثبت ماهه سه گزارش در
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 وبملت 

 میلیارد ۱۳۲۰۳ جاری سال ماهه سه در. است داشته بهتری ماهه سه گزارش

 گذشته سال مشابه مدت که حالی در  بوده بانک مشاع درآمد خالص ریال

 .است بوده مشاع درآمد خالص میلیارد 1۵۳

 حتاید 

 سه مدت به نسبت درصدی ۳۶۰ رشد که نموده محقق ریال ۴21 ماهه ۳

 یخارج رقبای فعالیت حجم کاهش به توجه با. است داشته گذشته سال ماهه

 .میرود صنعت این در مشابه های شرکت فعالیت میزان افزایش انتظار

 کمنگنز 

 از پس آن قطعی ذخایر که شهرستانک در روی و سرب معدن اکتشاف

 ریال 1۰۵ ماهه سه شرکت همچنین. شد خواهد معلوم بیشتر تحقیقات

. میباشد رو پیش سال برای سود ریال ۳۰۰۰ تحقق انتظار که نموده محقق

 ۳۲2۰ شرکت بازار ارزش و است بوده ریال ۱۶۲۰۰ سهم قیمت آخرین

 .میباشد ریال میلیارد

 شبریز 

 مدت به نسبت درصدی  ۱۴۰ رشد که است داشته سود ریال ۱۲۰۱ ماهه سه

 لهجم از گروه این زیاد رشد عدم به توجه با. است داشته گذشته سال مشابه

 .میباشند گذاری سرمایه جهت ریسک کم های شرکت

 شبهرن 

 نظر به نرخ افزایش مجوز اخذ به توجه با نموده محقق ریال ۵۶۵ ماهه سه

 .دارد را سود ریال ۳۵۰۰ ساخت توانایی شرکت

 کاوه 

 های طرح به توجه با که نموده محقق ماه سه در ریال ۲۴۶ خوب گزارشی در

 رضف با بورسی های شرکت ترین ارزنده از یکی سهم فعلی قیمت و توسعه

 .است فولاد جهانی قیمت و نیمایی دلار فعلی قیمت تدوام

 جم 

 درصدی ۸1 رشد که ساخته سود ریال ۶۲2 اصلی شرکت ماهه سه گزارش در

 هتج ریسک کم گزینه شرکت. است داشته گذشته سال ماهه سه به نسبت

 .میباشد گذاری سرمایه

 کچاد 

 و گندله گذاری نرخ تغییر به توجه با داشته سود ریال ۳۴۴ ماهه سه

 .دارد جاری سال در سود ریال ۱۴۰۰ ساخت توانایی شرکت کنستانتره

 شسپا  

 و جدید سرمایه با که داشته سود ریال ۵۵۰ جدید سرمایه با ماهه سه سهم

 در سود ریال ۲۰۰۰ ساخت توانایی شرکت محصولات نرخ افزایش به توجه با

 .دارد رو پیش سال

 

 

 فاسمین 

 ۴۰۰۰ بالای موجودی فروش صورت در که داشته سود ریال 2۸۸ ماهه سه

 ثبات فرض و موجودی اثر به توجه با ولی. نماید ایجاد میتواند سود ریال

 ریال ۳۰۰۰ حدود در بعد سالهای برای عدد این جهانی روی و دلار قیمت

 .بود خواهد

 فملی 

 ققتح توانایی فروش مشکل عدم صورت در که داشته سود ریال ۴۰۲ ماهه سه

 .داشت خواهد ریالی ۱۶۰۰ سود

 شرانل 

 توانایی روانکار نرخ بافزایش توجه با که داشته سود ماهه سه در ریال ۴۰2

 .دارد ریالی ۲۰۰۰ سود تحقق

 شپنا 

 سال در سود ریال ۳۰۰۰ بالای احتمالا که داشته سود ریال ۸1۲ ماهه سه

 .داشت خواهد جاری

 شخارک 

 ریال ۱۵۰۰۰ بالای احتمالا که نموده محقق اول فصل در سود ریال ۳۰۲۸

 .بود خواهد جاری سال سود

 کاما 

 با. است نموده محقق سود تلفیقی ریال ۳۴۳ و اصلی شرکت در ریال ۱۸۱

 در بهتری روزهای نظر به مس معادن اکتشاف و توسعه های طرح به توجه

 .بود خواهد سهم انتظار

 فولاد 

 و کالا بورس در قیمت کاهش توجه با است نموده محقق ریال ۲2۰ ماهه سه

 را ریالی ۱۲۰۰ سود ساخت توانایی شرکت کنستانتره و گندله نرخ افزایش

 .داشت خواهد

 پیلن جم 

 سود تحقق و روند ادامه صورت در که داشته سهم هر برای ریالی ۲۰۲۰ سود

 .مباشد سهامداری های گزینه بهترین از یکی ریالی 2۰۰۰

 ئئلانجق ابراهیم ساجدنگارش: 
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 بورس کالا

 را محصولات انواع از تن ۳۲16۰۰۵ مجموعا ماه تیر آخر هفته در کالا بورس

 ۱۲6۴1۴6۱۵۳ ارزش به آن تن ۲۲۵6۶2۱ که کرد عرضه داخلی رینگ در

 ارزش به محصولات انواع تن ۶۰6۰۴2 همچنین و شد معامله ریال میلیون

 .شد معامله کالا بورس صادراتی رینگ در ریال میلیون ۱611۰6۵۰۰

 ههفت با مقایسه با نسبی رونق شاهد نفتی های فرآورده محصولات بازار در

 صولاتمح در ولی بود مواجه خوبی استقبال با باتوم وکیوم عرضه و بودیم قبل

 پایه تقیم با محصولات تمام تقریبا و بودیم شاهد را آرامتری بازار پتروشیمی

 .شدند معامله

  .دندش معامله پایه قیمت با هفته اخر در میلگردها انواع هم صنعتی رینگ در

 انرژیبورس 

 ارزش به محصولات انواع معامله تن ۲۸611۱ معامله شاهد انرژی بورس در

 چندان گذشته های هفته با مقایسه در که بودیم ریال میلیون ۱6۱۶۶6۰۱۰

 .شدند معامله پایه قیمت با محصولات بیشتر و نبود رونق پر

 و صورت گرفت انرژی بورس در بشکه میلیون دو میزان به خام نفت عرضه

 .نشد ثبت آن برای تقاضایی

 /مریم گودرزیمصیب سپهری آسانگارش: 

 
 

 :پالایش نفت بندر عباس 

 .شدند معامله پایه قیمت با که کرد عرضه را خود محصولات از تن ۵۲،۰۰۰ بندرعباس نفت پالایش شرکت

 نوع قرارداد کالانام 
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 ریال( میلیون)

 002،432 5،222 2 20220 88،986 88،986 نقدی )مچینگ( لوب کات سنگین

 388،936 90،222 90،222 20220 08،648 08،648 نقدی وکیوم باتوم

 002،432 5،222 92،222 20220 88،986 88،986 نقدی لوب کات سنگین

 940،268 6،222 2 20220 08،648 08،648 نقدی )مچینگ( وکیوم باتوم

 688،040 08،222 32،222 20220 08،648 08،648 نقدی وکیوم باتوم

 9،685،136 50،222 50222 مجموع
 

 

 :پتروشیمی امیر کبیر 

 خود محصولات برای اعتباری تسویه شرایط گذاشتن وجود با که است داده انجام شنبه سه روز در را خود محصولات انواع از تن ۸،۸۵۴ عرضه کبیر امیر پتروشیمی

 .شدند معامله پایه قیمت با مواد از تن ۳،1۸۰ تنها و نبوده  محصولات روی بر توجهی قابل تقاضای هم باز

 نوع قرارداد نام کالا
ه پایقیمت 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 (ریال میلیون)

 08،495 002 2 20220 990،389 990،389 سلف )مچینگ( EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 959،996 9،816 8،228 20220 929،298 929،298 سلف 2021AAپلی اتیلن سبک خطی 

 10،991 802 0،522 20220 990،389 990،389 سلف EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 0،008 00 2 20220 929،922 929،922 نقدی )مچینگ( 2021AAپلی اتیلن سبک خطی 

 45،558 488 2 20220 929،298 929،298 سلف )مچینگ( 2021AAپلی اتیلن سبک خطی 

 8،841 88 9،922 20220 992،126 992،126 سلف 0802Dپلی اتیلن سبک فیلم 

 93،623 902 2 20220 993،362 993،362 نقدی )مچینگ( EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 08،285 052 052 20220 990،389 990،389 سلف EX3پلی اتیلن سنگین اکستروژن 

 9،259 92 2 20220 925،908 925،908 سلف )مچینگ( 0802Hپلی اتیلن سبک فیلم 

 5،056 52 9،222 20220 925،908 925،908 سلف 0802Hپلی اتیلن سبک فیلم 

 318،692 3482 8858 مجموع

/مریم گودرزیمصیب سپهری آسا نگارش:  

 معاملات بورس کالا

 نمای بورس کالا
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 آمار عملکرد صندوق های سرمایه گذاری بر اساس دوره های مختلف در جدول زیر قابل مشاهده می باشد:

 نوع صندوق

خالص ارزش 

 دارایی صندوق

 )میلیارد ریال(

میانگین 0

دارایی های 

 نقدی

میانگین بازدهی 

 ماه)0(

میانگین بازدهی 

 ماهه)0( 3

میانگین بازدهی 

 ماهه)0( 6

میانگین بازدهی 

 سال)0(

میانگین بازدهی 

از آغاز 

 فعالیت)0(

 ۶1۳6۸۸ ۱۱۸6۸۱ ۴۱6۴1 ۱۸6۱ ۳6۳۵ ۲۱62۵ ۵۰،۴۸۴ در سهام

 ۱۰۸۳6۰1 ۱1261۵ ۶262۵ ۲۸6۸۳ ۵612 ۴6۴۳ ۳۳۴ صندوق گنجینه رفاه

 ۸1۳6۵ ۱۸۳6۱۸ ۶۶62۲ ۲۸61۸ ۶6۰۲ 16۶۴ ۲۸۸ صندوق بانک توسعه تعاون

 ۱۴26۱ ۳261۶ ۲۴6۰1 ۵6۵۱ ۱6۵2 ۸۰6۴ ۱،۵۱۲،۸2۵ ثابت با در آمد

 ۱۳16۸۴ ۲۱61۲ ۱۰622 ۶6۱۵ ۲6۲۲ ۸۳6۶۸ ۴۴،2۳۶ صندوق نگین رفاه

 ۴۲16۶۶ 1۰6۴۲ ۳۱6۸ ۲۰6۲۵ ۳6۶1 ۴۵61۴ ۱۱،2۴۸ مختلط

 ۴۴۲6۶2 ۸۲6۵۱ ۳۳6۵۱ ۱۳6۴۱ ۲61 ۴۶6۸۴ ۱،۵۸۵،۲۰2 تمام صندوق ها
 

گذشته در راستای کل صندوق های در سهام بوده است.  هفتهعملکرد دو صندوق در سهام تحت مدیریت شرکت، طی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نوشین ناصری نگارش:  

 

 

 روزه رفاهسکه یک

از سرگیری تنش ها میان ایران و سایر کشورهای برجام به دلیل توقیف نفت 

اصابت پهباد ایرانی توسط ایالات متحده و شایعه ن، کش انگلیسی توسط ایرا

 ره قیمتطوریکه ب ... منجربه رشد قیمت دلار و سکه در بازار نقدی گردید

 .رسید ریال ۴۳،21۰،۱۱۰ به سه شنبهپایان روز  در رفاه یکروزه سکه

 
 

 

 

۳۸,۰۰۰,۰۰۰

۳۹,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۱,۰۰۰,۰۰۰

۴۲,۰۰۰,۰۰۰

۴۳,۰۰۰,۰۰۰

۴۴,۰۰۰,۰۰۰

۴۵,۰۰۰,۰۰۰

ال
ری

روند قیمت سکه یکروزه رفاه

 سایر بازارها

998089

941045 983098

52

42

12

992

932

952

942

912

صندوق های در سهام تحت مدیریت کارگزاری بانک رفاهمیانگین بازدهی یکسال گذشته

صندوق های در سهام صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه صندوق سرمایه گذاری بانک توسعه تعاون

 صندوق های سرمایه گذاری

http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=10781
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11055
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11090
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 اوراق بدهی

 بازار در شده معامله اسلامی خزانه اسناد نمادهای تعداد  گذشته، هفته در

 برگه ۶،۶۲۴،۶۳۱ روزها، این طی در شده انجام معاملات حجم. بود نماد ۲۸

  .است بوده ریال میلیون ۱۰،۴۰۱،۵۱۴ معاملات ارزش و

 نمادهای به مربوط بازدهی بیشترین بازار، معاملاتی روز آخرین در

 و بوده( %۲۳61۴)1۲۱اخزا و( %۲۳61۵)1۱۸اخزا ،(%۲۳61۸)1۲۲اخزا

 برگه ۱۲۳،۸۵2 معامله با 1۲۱اخزا نماد به مربوط معاملات حجم بیشترین

 . باشد می

 
 مرضیه اسکندری/نوشین ناصرینگارش:   

 

 

 

 

 

 

 سنگ آهن  Vale 

میگوید  Q۲-۲۰۱2 شرکت وله برزیل با انتشار گزارش عملکرد سه ماهه دوم

میلیون   ۳۲6۶معادل %۳۳6۶که تولید سنگ آهن این شرکت در این بازه افت 

 کاهش دارد. %۲26۳تن نسبت به سال قبل دارد. تولید گندله نیز 

این موضوع از عوامل صعود قیمت سنگ آهن در سال جاری بوده و مرتبط با 

حادثه معدن این شرکت در ماه آوریل امسال است. با این وجود شرکت وله 

میلیون تن  ۳۳۲-۳۰1خود را همچنان در محدوده  ۲۰۱2چشم انداز تولید 

ت حفظ کرده و امید به رشد تولید در ادامه سال دارد که ناشی از بازگش

میلیون تن تولید  ۳۰است. بعلاوه   Brucutu تدریجی نیمی از تولید معدن

دیگر این معدن نیز از طریق فراوری خشک در پایان امسال به مدار تولید 

 اضافه خواهد شد.

 منبع: کامودیتی

 نگارش: نوشین ناصری

 

 

 

 

 

 خبرهایی در خصوص فولاد ایران 

 کامل بطور را آتی ماه ۲ برای صادراتی سفارشات فولادسازان تمام تقریبا

 سفارشات حتی برخی. ندارند جدید سفارش دریافت امکان و کرده دریافت

 و دجدی سفارش دریافت امکان نوامبر، برای صرفا و اند بسته نیز را سوم ماه

 .دارند را فولاد تحویل

 ار تحریم مدیریت امکان خارجی مشتریان که میگویند فولادسازان برخی

 دگفتن هم برخی. دارند را سفارش افزایش امکان تخفیف، صورت در و داشته

 هیجان را مشتریان میشود، اعمال آینده ماه از که آمریکا جدید تحریمهای که

 کرده موعد از پیش بزرگ های محموله گذاری سفارش به اقدام و کرده زده

 .دهند کاهش را خود ریسک تا اند

 طبق یالباق و شده دریافت مشتریان از پرداخت پیش دریافتی، سفارشات برای

 وضعیتی در فولادسازان هنوز. میشود دریافت حمل از قبل %۱۰۰ قراردادها،

 به پرداخت مدت میان صادراتی اعتبار نیازمند که اند نگرفته قرار فشار

 .باشند مشتریان

 و معدن محصولات صادرکننده بزرگ شرکت ۱۲ ارزی حساب موجودی

 قامار بالاترین از یکی که بود دلار میلیون ۱۸۵ گذشته هفته در معدنی صنایع

 .است فوق موارد کننده تایید و است اخیر ماه ۱۶ طی

 

 منبع: کامودیتی

 ناصری نوشین: نگارش

  

090

000

000

030

030

080

قیمت نرخ بازده بدون ریسک با سررسید های متفاوت بر اساس

اوراق خزانه

سررسید کمتر از سه ماه ماه۶ماه تا ۳سر رسید بین 

ماه تا یکسال۶سر رسید بین  سررسید بیش از یک سال

 خبرهای مهم هفته

 تازه های سیاسی و اقتصاد کلان
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 نفت

 Rand  آقای آمریکا کنتاکی ایالت خواه جمهوری سناتور بر اساس اخبار واصله

Paul دریافت را میانجیگری و ظریف آقای با ملاقات مجوز ترامپ سوی از 

 و بوده بولتون و پمپئو شامل B گروه اهداف مخالف شدت به وی. است کرده

 این به و شد نزولی خبر این انتشار با نفت بازار. دارد ترامپ با خوبی ارتباط

 راقبم کردند توصیه ترامپ به بازار تحلیلگران برخی. داد نشان واکنش موضوع

 شل تنف صادرات با بایستی بازار، به ایران نفت بازگشت صورت در زیرا باشد،

 .کرد خداحافظی آمریکا

 این نفت مخازن موجودی که میدهد نشان API آمریکا نفت انستیتو گزارش

 بسیار رقم که یافته کاهش بشکه میلیون ۱۰62۶ گذشته هفته طی کشور

 ششمین این. بود خواهد جاری هایروز طی نفت قیمت محرک و بوده بزرگی

 .است آمریکا نفت مخازن موجودی متوالی کاهش

 

  طلا

 مایهسر حرکت باعث دلار شامل دنیا پولهای بهره نرخ کاهش با مرتبط تحولات

 رسیدن در آن نشانه و شده نقره و طلا جمله از ارزش با فلزات سمت به ها

 سطح بالاترین به ETF معامله قابل گذاری سرمایه صندوقهای نقره موجودی

 .است تاریخ

 

 

 

 

 مس

 داشته %۴۱6۳ کاهش ۲۰۱2 سال ابتدای از دنیا LME مس انبارهای موجودی

 سیگنال و نیست معامله قابل تن ۱۲21۵ میزان این از و رسیده تن ۶۳۰1۵ به و

 .میدهد عرضه کسری

  :جمعه معاملات در مس قیمت محرک

 ستیبای آمریکا مرکزی بانک گفته که نیورورک رزرو فدرال رییس صحبتهای

 الاحتم تا شد باعث صحبت این. کند حرکت زمان از جلوتر بهره، نرخ کاهش در

 %۵۰ به %۳۶ از رزرو فدرال آتی روز ۱۰ نشست در دلار بهره %۰6۵ کاهش

 .باشند داشته ای ملاحظه قابل جهش فلزات و طلا و افزایش

 بر مبنی CSPT به موسوم چین کنسانتره مشتریان شرکتی ۱۰ گروه اعلام

 Q۲ به نسبت که بود ۲۰۱2 سوم ماهه سه در $۵۵برابر  TC شاخص کف اعلام

 .میدهد بازار به کنسانتره کمبود سیگنال و داشته %۲۵ کاهش

 تحولات بازارهای جهانی
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طلا
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نفت خام برنت
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 روی

پس از یک رالی کاهشی قیمت های جهانی روی طی هفته گذشته با ثبات 

نسبی همراه بود که به نظر می رسد این روند متوقف شده است و پیش بینی 

 . رشد در هفته های آتی دور از ذهن نخواهد بود

 

 

 

 

 

 

 

 

 ممینیوآل

 بازار کرد اعلام خود ماهه ۳ عملکرد گزارش در Alcoa آمریکا آلومینیم شرکت

 شمش مقابل در و داشته عرضه مازاد تن میلیون ۱6۳ - ۰6۵ بین آلومینا پودر

 .دارد تنی میلیون ۱6۴ -۱ عرضه کسری دنیا آلومینیم

 شد خواهد گران شمش و ارزان اولیه ماده آلومینیم صنعت در دیگر، معنی به

 جدید مالک) مپنا ،(ایرالکو) فایرا شامل ایرانی تولیدکنندگان برای خوبی خبر که

 .بود خواهد( افتتاح آستانه در جنوب آلومینیم %۵۱ سهامدار) غدیر و( المهدی

 

 

 

  فولاد

 که رسید تن میلیون ۸۴6۴1 به( ۲۰۱2 ژوئن) گذشته ماه در چین فولاد تولید

 موضوع این. دارد %۱۱ جهش و بوده کشور این تاریخ برای جدید رکورد یک

 تن میلیارد ۱ مرز از کشور این فولاد تولید عبور باعث سال ادامه در میتواند

 .است زیرساختی های پروژه اجرای بر دولت فشار تداوم نشانه و شود

 نزدیک خود تعادل محدوده به آهن سنگ قیمتهای رشد که میرسد نظر به

 . است

 پایین همچنان فولادسازان مارجین چین، فولاد تولید رقمی ۲ رشد وجود با

 .باشد آتی روزهای طی آهن سنگ قیمت به فشار عامل میتواند که مانده
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822
825
892
895
802
805
832
835
882
885

$

CISبیلت -فولاد

9662
9682
9422
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9482
9462
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9802
9882
9862
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۳
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۸
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۲
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۱
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$

آلومینیوم
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روی
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 پتروشیمی

دلار در هر تن  ۲۴1درصدی به قیمت  ۵نرخ جهانی متانول با افت  اند.همراه بوده ثبات نسبیجهانی محصولات پتروشیمی در هفته ای که گذشت با  هایقیمت

 رسید.

 
 بورس های جهانی

همراه طی هفته گذشته تغییر چشمگیری  اجهانی بشاخص سهام بازارهای 

 .نبوده است

 

 

 

 

 

 

 

 

 منبع: کامودیتی

 نگارش: نوشین ناصری

  

2،222

2،022

2،822

2،622

2،822

9،222

9،022

032

082

052

062

042

082

012

ن 
یل

ات
(
$)

ره
او

/
ل 

نو
تا

م
(
$)

نرخ جهانی محصولات پتروشیمی

(سبد فرتیلایزر)اوره  (چین cfr)متانول آسیا  (شمال شرق آسیا cfr)اتیلن 

00860

20250
20250

20350

20560
90230

-90080-90520

-90220

-20520

20220

20520

90220

90520

00220

00520

30220

$

بازده هفتگی شاخص
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 (فخوز)خوزستان فولاد شرکت 

 باند با سهم قیمت حرکت که شده مشخص وضوحه ب فخوز نمودار در

 هب رو شکست به منجر نهایت در و بوده درگیر اندروز چنگال میانی

 در که ودب پولبکی شکست این تایید و است گردیده میانی باند پایین

 معنی به این .گرفت صورت میانی باند به سهم روزه چند رشد غالب

 حرکت هدف میفرمایید مشاهده سهم در که ریزشی با که است این

 یباشدم شده رسم چنگال پایینی باند به رسیدن وضعیت این در قیمت

 .میگردد کامل نیز شده رسم سی بی ای الگوی حالت این در که

 نظر در سهم ریزشی روند برای ریال ۶،1۰۰ و ریال 1،۵۰۰ هدف دو

 ات نکنید ای عجله فعلا سهم این خرید جهت کل در .است شده گرفته

 .گردد کامل فوق اصلاح

 

 (بکام)قندی شهید تولیدی کارخانجات شرکت

 قرمز رهدای علامت با که( گالفینگ این) پوشاننده کندلی دو الگوی به

 :فرمایید توجه شده مشخص رنگ

 ود الگوی باشیم سهم ریزش شاهد کان کما بعد کاری روز یک در اگر 

 چند از پس که میگردد فعال شده ایجاد گالفینگ این پوشاننده کندلی

 نندهک تایید و دهنده نشان که است شده تشکیل شرکت سهام رشد روز

 نکنید ای عجله خرید در لذا میباشد شده رسم کانال میانی باند شکست

 ریزش فوق کانال میانی باند شکست با که چرا باشید گر نظاره فعلا و

 شرکت این نمودار تحلیل که ازآنجایی .بود خواهد دار ادامه ریال 1،1۰۰

 ۱۲،۲۰۰ هدف لذا بود شده انجام یکبار ۱۸/۰۴/2۸ هفتگی گزارش در

 1،۰۰۰ ضرر حد شرط آنکه به است باقی خود قوت به کماکان ریال

 .نشود فعال ریال

 

 

 

 

 کیوان بابازادهنگارش: 

  

 نگاه چارتیست ها
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 شرکت در یک نگاه

 

 معرفی شرکت

 و اصلی شرکت عنوان به( عام سهامی) کالسیمین شرکت شامل گروه

 بندر روی تولید قشم، روی احیای و ذوب مجتمع)  آن فرعی هایشرکت

 سیان،پار کاتالیست شیمیائی زنجان، سازان اسید زنگان، روی صنعت عباس،

 رکتش. است( ترکیه چیلیک معدن زرمتال شرکت و پویا ماشین آلفا شرکت

 نوع 1۶ سال در و رسید ثبت به خاص سهامی صورت به ۴۳ سال در اصلی

 شرکت سهامداران ترکیب به توجه با ضمناً. شد تبدیل عام به خاص از آن

 یرو معادن توسعه شرکت فرعی هایشرکت جمله از( عام سهامی) کالسیمین

 .گرددمی محسوب ایران

 ترکیب سهامداران 

 درصد سهام سهامداران نام

 540390 شرکت توسعه معادن روی ایران

 00 شهره حاجی نبی

 90450 شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

 90530 شرکت گروه مالی بانک مسکن 

90910 شرکت مجتمع ذوب و احساس روی قشم   

 90980 میسا اسعدی

 35028 سایر

 922 جمع

 وضعیت و تحولات صنعت

 جهان:

نگ رطوبت هوا تیره رروی فلزی است به رنگ سفید متمایل به آبی که بر اثر 

می شود و در حین احتراق رنگ سبز براقی تولید می کند. روی بعد از آهن، 

آلومینیوم و مس چهارمین فلز مورد استفاده در دنیا می باشد. از موارد استفاده 

روی می توان آلیاژهای مختلف از جمله برنج و فولاد گالوانیزه را نام برد. روی 

لزها استفاده می شود تا از رنگ زدگی آنها جلوگیری برای آبکاری الکتریکی ف

( بکار می رود که به Nickel Silverکند. روی در آلیاژهایی نظیر برنج )

خاطر استقامت و مقاومت در برابر زنگ زدگی و خوردگی کاربردهای وسیعی 

دارد. روی به طور گسترده در صنعت خودرو سازی استفاده می شود. علاوه 

لوله ای به عنوان قسمتی از محتوی باتری ها مورد استفاده قرار بر این، روی 

 می گیرد. ذخایر روی به تفکیک کشورها به شرح نمودار زیر می باشد:

 

 
 statista.comمنبع: 

 ایران:

ایران چهارمین تولیدکننده بزرگ ماده معدنی سرب و روی در آسیا بعد از 

نظر تولید شمش روی جایگاه مچنین از ھچین، قزاقستان و هند می باشد. 

در حال  .ششم و از نظر تولید سرب جایگاه پنجم را در آسیا دارا می باشد

درصد ذخایر خاک سرب و روی دنیا در ایران شناسایی شده،  2حاضر بیش از 

انی ای جهھاما آنچه در کشور تولید و صادر می شود حتی به یک درصد نسبت

 1هزار تن روی در  ۱۴۰نه در حدود اکنون ایران سالا همنیز نمی رسد. 

کارخانه کوچک تولید می کند و برنامه ریزی شده است  ۴۵کارخانه بزرگ و 

 ۸۲زار تن در سال افزایش یابد. از تعداد ھ ۳۰۰این مقدار به  ۱۴۰۴تا سال 

واحد  ۱۱واحد شمش روی و تعداد  1۱واحد صنایع روی کشور، تعداد 

واحد تولیدی شمش روی در استان زنجان  ۴۶فلوتاسیون بوده و از این تعداد 

 مستقر می باشند.

در حال حاضر اکثر واحدهای تولید سرب و روی کشور به دلیل عدم دسترسی 

به میزان خاک مورد نیاز با عیار مناسب، کمتر از ظرفیت اسمی خود در حال 

ستند. در واقع با توجه به میزان استخراج خاک سرب و روی از معدن ھفعالیت 

خوراک واحدهای هیدرومتالوژی را تامین می کند و  از % ۳۰انگوران که تنها 

احتیاج واحدهای تولیدی  % ۳۰الی  % ۲۰مابقی معادن داخل کشور نیز حدود 

را تامین می کند. معادن سرب و روی انگوران زنجان، نخلک اصفهان و مهدی 

سرب و روی کشور  آباد یزد، کوشک بافق و آهنگران ملایر، از مهمترین معادن

معدن از معادن فعال کشور، بقیه معادن توسط بخش  ۲هستند. به جز 

 خصوصی و تعاونی مورد بهره برداری قراردارد. 

ر ھمالکیت معادن روی ایران دولتی بوده که استحصال خاک و فروش آن  

چند سال یک بار به صورت مناقصه، به پیمانکاران مختلف دولتی و خصوصی 

ر یک از پیمانکاران با توجه به قیمت مصوب از طرف وزارت ھشود.  واگذار می

صنایع، خاک را به صورت سهمیه بندی به واحدهای فرآوری تحویل داده و 

این واحدها پس از فرآوری، کنستانتره را تحویل کارخانجات تولید شمش می 

 دهند.

 

۲۸%

۱۸%

۱۲%
9% ۶% ۵% ۴% ۲%

۱۶%

2017نمودار ذخایر روی به تفکیک کشورها در سال 

 گروه تابلو نماد
 سرمایه

 )میلیون ریال(

 002220222 اساسی فلزات بورس عادی فاسمین

 EPS  9314 قیمت آخرین
 بازار ارزش

 (ریال میلیارد)

EPS  بینی پیش 

9318 

 ریال 3864  050180 ریال 9684 ریال93204

 کالسیمیننگاهی به شرکت 



 

 
12 

 محدودیت های تولید روی در ایران

ط با فرآوری و تولید شمش است. بطوریکه مشکل صنعت سرب و روی درارتبا

ای موجود با بهره وری نه چندان مطلوب قابلیت مناسبی جهت ھتکنولوژی 

ای معدنی وارداتی را ایجاد نمی کند لذا نیاز  اساسی به تغییر ھخرید خاک 

تکنولوژی به منظور بهره گیری از تنوع خاک های موجود و سایر منابع قابل 

 فزایش بهره وری کاملاً محسوس می باشد.استفاده و همچنین ا

 مهمترین معادن سرب و روی ایران

 

 

 

 

 

 

 معدن انگوران

کیلومتری  ۱۳۵معدن سرب و روی انگوران واقع در شهرستان ماهنشان و در 

جنوب غربی شهر زنجان واقع شده است. معدن انگوران در ناحیه ای 

متری قرار گرفته است. بهره  ۳2۵۰کوهستانی و در ارتفاع متوسط محلی 

برداری و استخراج از این معدن در اختیار شرکت تهیه و تولید مواد معدنی 

و نوسازی  ایران که یکی از شرکت های اصلی زیر مجموعه سازمان توسعه

معادن و صنایع معدنی ایران )ایمیدرو( می باشد. این شرکت صد در صد 

 .دولتی و وابسته به وزارت صنعت، معدن و تجارت است

ای فرآوری ھای اخیر، موضوع تخصیص خاک معدن انگوران به واحدھدر سال

روی و تولید شمش از بحث برانگیزترین مسائل صنعت روی در داخل کشور 

الان این حوزه اعتقاد دارند که تخصیص خاک از سوی یک نهاد بوده و فع

دولتی کاملا ناکارآمد بوده و باعث ایجاد رانت های خاصی گردیده و میزان 

ر د .خاک دریافتی کاملا به قدرت چانه زنی واحدهای تولیدی بستگی دارد

از خاک معدن انگوران در داخل استان و مابقی به خارج از  %۸1حالت کلی 

 تان ارسال می شود.اس

 عیار معدن انگوران

 عیار روی عیار سرب تیپ محصول

 300 80 پر عیار

 050 80 متوسط عیار

 300 50 مخلوط سولفور

 980 30 مخلوط کم عیار

 

هزار تن تولید سالانه، تا  1۰۰مجتمع معدنی سرب و روی انگوران با احتساب 

به گزارش روابط عمومی سازمان   سال آینده ذخیره سرب و روی دارد. ۱۰

توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران، منصور شبانی با بیان این 

سال و برای  ۲سازی معدن سولفوره انگوران مطلب اظهار کرد: برای آماده

سال در نظر گرفته شده و از بهمن سال گذشته،  ۱۰استخراج معدن 

هزار تن ماده  ۱۲۰ت سالانه سازی معدن شروع شده است. قرار اسآماده

معدنی سولفوره سرب و روی به طور زیرزمینی از این معدن استخراج شود 

هزار  ۱۵۰که با تمهیدات اندیشیده شده، امکان افزایش ظرفیت استخراج تا 

 1درصد است و با  ۴۰ تا ۳۵تن نیز وجود دارد. عیار ماده معدنی حدود 

ترین معادن خاورمیانه است. این میلیون تن ذخیره سرب و روی، جزو بزرگ

های مختلفی شامل روباز و زیرزمینی، تراورتن و نیز سنگ مجتمع از معدن

 آهن صاحب سقز )مستقر در کردستان( تشکیل شده است. 

 معدن مهدی آباد

کیلومتری جنوب شرقی یزد قرار دارد.  ۱۱۵معدن سرب و روی مهدی آباد در 

بینی یشود ذخیره آن رو به  با بحرانی شدن وضعیت معدن انگوران که پیش

پایان باشد، بهره برداری از معدن مهدی آباد از اهمیت بیشتری برخوردار شده 

است. امروز بخشی از واحدهای تولیدکننده نیاز خود را از طریق واردات خاک 

ین می کنند، در صورت بهره برداری از مهدی آباد، بخشی از ترکیه تامروی 

از مشکلات در زمینه تأمین خاک مورد نیاز  واحدها برطرف خواهد شد. مرداد 

گلینکور،  همکاریکنسرسیوم مبین در مناقصه مهدی آباد با  ۱۳2۵سال 

 .برنده فراخوان سرمایه گذاری ایمیدرو شد

ذخیره موجود در آن بزرگترین  آباد با توجه بهمهدی معدن سرب و روی 

سال زمان برای انجام عملیات  ۴معدن سرب و روی جهان است و حداقل 

میلیون تن نیاز است. بعد از گذشت این  ۱۸۵پیش باطله برداری آن به میزان 

 خواهد بود.  همزمانسال زمان باطله برداری و استخراج  ۲۰سال نیز  ۴

 تولید 

 

باشد. این شرکت ی و کنسانتره سرب میدو محصول اصلی شرکت شمش رو

کنسانتره روی خام تولیدی خود را به پخته تبدیل کرده و از کنسانتره روی 

کند. به عبارتی شرکت چرخه تولید پخته جهت تولید شمش روی استفاده می

 .رساندخود را تکمیل کرده و محصول نهایی را به فروش می

تولید روی بندر عباس و ذوب  در مجموعه کالسیمین، شرکت اصلی، شرکت

هزار تن ظرفیت اسمی در حال  ۲۰و  ۱۸، ۳۰و احیاء روی قشم به ترتیب با 

فعالیت می باشند. همانند سایر شرکت های تولید کننده روی در ایران، کمبود 

خاک و عیار پایین روی موجود موجب شده تا شرکت ها زیر ظرفیت عملی 

 کارخانجات شرکت به شرح زیر می باشد:تولید کنند. وضعیت تولید شمش در 

 ظرفیت سالانه محل نام معدن

 9222 زنجان انگوران

 922 اصفهان ایرانکو

 902 یزد کوشک

 952 اراک عمارت

 422 یزد مهدی آباد

 کارخانجات
ظرفیت 

 اسمی

تولید 

9314 

تولید 

9316 

تولید 

9315 

نسبت 

 14تولید 

به 

ظرفیت 

 عملی

 410 330841 340458 390483 32،222 زنجان و دندی )کالسیمین(

 340 900998 900344 80248 02،222 واحد تولید روی قشم

 630 40481 900603 10894 98،222 واحد تولید روی بندر عباس
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باشد. هزار تن می ۳۵ظرفیت اسمی  تولید کنسانتره سرب شرکت نیز سالانه 

همان طور که در جدول بالا مشاهده می شود، تولید شرکت اصلی و شرکت 

 کاهش داشته است. 21های زیر مجموعه در سال 

 
 فروش

 2۳فروش شرکت از سال همان طور که در نمودار زیر مشخص است، درآمد 

، علیرغم افت 2۴تا کنون از روند رو به رشدی پیروی کرده است. در سال 

قیمت فروش محصولات، رشد مقداری فروش به مدد شرکت آمده و شرایط 

، رشد نرخ فروش در حدی 2۵رشد درآمد فروش را فراهم کرده بود. طی سال 

میلیارد  ۲62۸۸ا به مبلغ بود که افت مقداری فروش را جبران و درامد فروش ر

نیز ادامه دار بوده است  2۶ریال رساند. روند افزایش سودآوری شرکت در سال 

تحت  21که متاثر از افزایش مقدار و همچنین افزایش نرخ بوده است. در سال 

تاثیر کاهش مقدار فروش و با وجود افزایش نرخ فروش درآمد حاصل از فروش 

 تقریبا ثابت مانده است.

 
 رفته فروش کالای شده تمام هایب

بهای تمام شده کالای فروش رفته شرکت عمدتاً از مواد و سربار تشکیل شده 

 ۱6۴۴۵6۲۶۳مبلغ  BZSاست. لازم به ذکر است، با توجه به راه اندازی طرح 

 میلیون ریال از بهای تمام شده کاهش یافته است. 

 

 

 آمار مصرف مواد اولیه

کننده شمش روی با استفاده از خاک خریداری شده شرکت کالسیمین، تولید 

می باشد. شرکت خاک مورد نیاز خود را از سه طریق معادن داخلی )عمدتا 

انگوران(، واردات از ترکیه و ضایعات می باشد. در صورت های مالی و در بخش 

هزینه مواد مصرفی، هزینه خاک به سه قسمت خاک پر عیار، خاک متوسط 

یار تقسیم بندی شده است و اشاره ای به منبع تامین آن عیار و خاک کم ع

نمی شود. در حال حاضر خاک بر اساس جدول مشخص و با عیارهای مختلف 

های واقعی واحدهای از انگوران به واحدهای تولیدی، بدون توجه به ظرفیت

شود. یکی از معضلات اساسی صنعت، بحث تامین خاک فلوتاسیون داده می

ا را مجبور به تولید زیر ظرفیت کرده است. ظرفیت خاک است که شرکت ه

انگوران محدود بوده و از سوی دیگر با اضافه شدن کارگاه های تولیدی و 

شرکت های جدید، سهمیه کالسیمین از انگوران کاهش یافته است. از جمله 

دیگر نکات خاک مصرفی می توان به کاهش عیار و کاهش میزان فلز محتوی 

درصد بود که به  ۱۴، عیار خاک برآوردی ۱۳2۰رد. در سال خاک اشاره ک

کاهش یافته  21درصد در سال  ۱۶افزایش یافته و سپس به  2۶در سال  ۲۴%

 شود. درصد براورد می ۱۶هم همان  2۸و برای سال 

شرکت برای جبران کمبود مواد اولیه به واردات خاک از ترکیه روی آورده 

کیه بالاتر از عیار سرب و روی موجود در ایران روی در تر و است. عیار سرب

است و علیرغم هزینه حمل، واردات خاک دارای صرفه اقتصادی می باشد. بنا 

بر توضیحات مسئولین، مسئولیت تامین مواد اولیه مورد نیاز شرکت بر عهده 

شرکت وابسته بازرگانی توسعه صنعت روی می باشد. واردات خاک از ترکیه 

و تامین خاک از انگوران با نرخ ارز  LMEزاد و بر اساس نرخ های با نرخ ارز آ

 می باشد. LMEمبادله ای و نرخ های 

میلیارد  ۱6۵۴۳6۲۴۱برابر  21مجموع مواد مستقیم مصرفی شرکت طی سال 

افزایش داشته است. در حالت  2۶نسبت به عملکرد سال  %۱۱ریال بوده که 

هزار  16۶2۲ل به ازای هر تن به هزار ریا ۶62۱۵کلی نرخ خاک مصرفی از 

رشد( افزایش یافته است. این طور که به نظر می آید این رشد  %۱۱ریال )

مرهون افزایش نرخ ارز بوده است. با توجه به میزان شمش تولید شده و میزان 

و  2۶در سال  %۲۴به  2۵در سال  %۱۴خاک مصرفی، متوسط عیار خاک از 

 ست.رسیده ا 21درصد در سال  ۱۶به 

 و تأمین بخشی از خوراک BZSطرح 

همان طور که پیش تر نیز عنوان شد، یکی از منابع تامین خاک ضایعات می 

باشد. شرکت جهت بهره برداری از پسماندهای موجود در کارخانه شرکت 

با  BZS را راه اندازی نموده است. طرح احداث کارخانه BZSپروژه 

هزار متر مربع برای  ۲۰به مساحت میلیارد ریالی و  ۳۰۰گذاری سرمایه

این کارخانه خاک  شرکت ایجاد شده است. برداری از ضایعات دپو شدهبهره

درصد تبدیل  ۲۰روی پنج تا شش درصد عیار را به کنسانتره روی با عیار 

هزار  ۱۰۵هزار تن مواد خشک و خروجی آن  ۴۰۰کند. ورودی کارخانه می

ها حاکی از آن است که با راه اندازی طرح  باشد. شنیدهتن کنسانتره روی می

۰۰،۰۰۰
۱۰،۰۰۰
۲۰،۰۰۰
۳۰،۰۰۰
۴۰،۰۰۰
۵۰،۰۰۰
۶۰،۰۰۰
1۰،۰۰۰

ن
ت

روند تولیدات شرکت کالسیمین طی سال های گذشته

شمش روی کنسانتره سرب کنسانتره روی پخته

۰۰۰،۰۰۰

۰۵۰،۰۰۰

۱۰۰،۰۰۰

۱۵۰،۰۰۰

۲۰۰،۰۰۰

۲۵۰،۰۰۰

۰۰۰،۰۰۰
۱،۰۰۰،۰۰۰
۲،۰۰۰،۰۰۰
۳،۰۰۰،۰۰۰
۴،۰۰۰،۰۰۰
۵،۰۰۰،۰۰۰
۶،۰۰۰،۰۰۰

روند درآمد حاصل از فروش شرکت در مقایسه با نرخ فروش 

شمش

درآمد حاصل از فروش نرخ فروش شمش
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در مصرف خاک و تامین مواد مورد نیاز شرکت صرفه جویی خواهد  %۲۵فوق، 

میلیون تن باطله  ۱میلیون تن و فرآور حدود  ۳شد. شرکت کالسیمین حدود 

قابل بهره برداری دارند. در واقع با بهره برداری از این طرح، شرکت می توان 

ید کند که به غیر از هزینه استهلاک و پرسنلی، هیچ گونه محصولی را تول

هزینه موادی مصرفی برای شرکت ندارد و حاشیه سود ناخالص و سودآوری 

شرکت را می تواند دستخوش قابل ملاحظه ای کند. طبق بررسی های به 

از شهریور ماه سال گذشته آغاز شده  BZSعمل آمده تولید کنسانتره از محل 

ی که کاهش عیار کنسانتره تولیدی به وضوح در وضعیت عملکرد است، به طور

 شرکت نمایان است. 

نیز سرب  BZSی های کارخانهمزید اطلاع، شرکت در نظر دارد از باطله

درصد از  ۳۰استحصال کند. بدین صورت که شرکتی تأسیس شده است که 

 ۲۵ن ، درصد متعلق به توسعه معادن روی ایرا ۴۰آن متعلق به کالسیمین، 

درصد متعلق به شرکت ملی سرب  ۵درصد متعلق به فرآوری مواد معدنی و 

شرکت فاسمین و فرآور وارد این  BZSهای طرح باشد. باطلهو روی می

درصدی از آن استحصال و تبدیل به کنستانتره سرب  ۳کارخانه شده و سرب 

 خواهد شد.

 صورت سود و زیان

 9314سال  9316سال  سال 9315 شرح

 5،043،219 5،063،449 0،188،864 درآمد حاصل از فروش

 (0،523،303) (3،958،138) (9،136،689) بهای تمام شده

 0،461،468 0،928،833 9،250،986 سود ناخالص

 (963،910) (002،195) (951،025) هزینه های اداری عمومی

 610،096 921،192 900،938 سایر درآمدهای عملیاتی

 3،018،410 9،114،808 9،295،991 سود عملیاتی

 (10،990) (38،165) (04،948) هزینه های مالی

 882،902 585،600 30،838 سایر درآمدهای غیرعملیاتی

 3،686،822 0،528،885 9،202،341 سود قبل از مالیات

 (332،553) (999،968) (03،835) مالیات

 3،356،084 0،314،394 116،588 سود خالص

EPS 818 9،911 9،648 

 

 حاشیه سود

 

 از پس شرکت سود حاشیه شود، می مشاهده بالا نمودار در که طور همان

 همزمان ۱۳2۴ و ۱۳2۳ های سال طی ،۱۳2۲ سال تا رشد به رو روند طی

 ۱۳2۵ سال. کرد پیدا تنزل %۱۰ از کمتر به جهانی های قیمت کاهش با

 از تر مهم و جهانی های قیمت رشد دوباره سرگیری از و وری بهره افزایش

 دیگر بار شرکت سود حاشیه تا شد موجب ارز نرخ گیر چشم افزایش همه

 .برسد %۶۰ از بیش به 21 سال در مقدار این و یابد افزایش

 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

درآمد حاصل از سرمایه گذاری های شرکت عمدتا از دو شرکت ذوب و احیاء 

تولید روی بندر عباس تشکیل شده است که طی سال گذشته روی قشم و 

علیرغم رشد قیمت نرخ ارز، عملکرد متناسبی نداشتند. هر دوی شرکت های 

 فوق دارای سهم قابل توجهی موجودی شمش آماده برای فروش دارند.

 نام شرکت

 9314واقعی سال منتهی به 

 وضعیت سودآوری

سال مالی 

 منتهی به
EPS DPS 

سهم 

فاسمین 

 )م.ریال(

 011،182 9،222 0،016 14/90 مجتمع ذوب و احیاء روی قشم

 3،222 9،522 9،191 14/90 تولید روی بندرعباس

 88،995   14/90 سایر

 319،255     جمع

 

 4931 سال سهم هر سود کارشناسی بینی پیش

 9318برآورد  9314سال  شرح

 99،322،498 5،043،219 درآمد حاصل از فروش

 (5،818،528) (0،523،303) بهای تمام شده

 5،826،098 0،461،468 سود ناخالص

 (008،441) (963،910) هزینه های اداری عمومی

 9،934،809 610،096 سایر درآمدهای عملیاتی

 6،498،856 3،018،410 سود عملیاتی

 (10،990) (10،990) هزینه های مالی

 518،184 882،902 غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه های 

 4،009،619 3،686،822 سود قبل از مالیات

 (683،920) (332،553) مالیات

 6،538،581 3،356،084 سود خالص

EPS 9،648 3،061 

 فروض پیش بینی

با توجه به گزارش عملکرد ماهانه شرکت تولید کنسانتره روی  : تولید و فروش

هزار تن برآورد شده است. از سوی دیگر با توجه به عملکرد سه  ۱۸۰خام 

درصد در نظر گرفته شده است. بر اساس  ۱۸ماهه، عیار کنسانتره روی خام 

هزار تن در نظر گرفته شده و تولید کنسانتره  ۳۲این فروض تولید شمش روی 

 هزار تن  برآورد شده است.  ۵ب برابر با سال گذشته به مقدار سر

ریال به برآورد شده  ۱۱۵۰۰۰دلار و نرخ دلار نیز  ۲۵۰۰نرخ جهانی روی 

 است.

-۲۰%

۰۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

سال 

۱۳۸1

سال 

۱۳۸۸

سال 

۱۳۸2

سال 

۱۳2۰

سال 

۱۳2۱

سال 

۱۳2۲

سال 

۱۳2۳

سال 

۱۳2۴

سال 

۱۳2۵

سال 

۱۳2۶

سال 

۱۳21

روند حاشیه سود شرکت کالسیمین طی سال های اخیر

ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود 
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بهای تمام شده در واقع از دو قلم هزینه مواد مصرفی و سربار : بهای تمام شده

 تشکیل شده است. 

 میلیارد ریال مربوط  ۲6۵۵۶از مبلغ کل مواد اولیه  :هزینه مواد مصرفی

به خاک پر عیار، خاک کم عیار، خاک کم عیار و باطله، خاک عیار 

 میلیارد ریال مربوط به موجودی کالاست.  ۱62۱۵متوسط و مبلغ 

 :اقلام هزینه های سربار به تناسب رشد تولید و همچنین  هزینه سربار

 اند. نرخ تورم رشد داده شده

 با نرخ تورم  21هزینه دستمزد نسبت به سال  :ینه دستمزد مستقیمهز

 درصد( رشد داده شده است. ۲۰)

 محاسبه شده است. %۵۱با استفاده از مفروضات فوق، حاشیه سود ناخالص 

هزینه های عمومی و اداری عمدتاً متشکل از حقوق : هزینه های عمومی و اداری

یابی و فروش می باشد که هزینه و دستمزد و هزینه صادرات، حمل، بازار

حقوق با نرخ تورم و هزینه حمل و بازاریابی به تناسب مقدار فروش محصولات 

 و نرخ تورم تغییر یافته است. 

سایر اقلام عملیاتی مربوط به فروش ضایعات می باشد که : سایر اقلام عملیاتی

 متناسب با افزایش نرخ روی و ارز رشد داده شده است.

محاسبه شده  ۱۳21هزینه مالی سال جاری برابر با سال : مالی هزینه های

 است.

خالص سایر درآمدها و هزینه : خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

های غیر عملیاتی متشکل از درآمد حاصل از سود سپرده بانکی و درآمد 

حاصل سود سهام شرکت های سرمایه پذیر می باشد. لازم به ذکر است ذوب 

تن موجودی شمش  ۴۵۵۵و  ۳۳۰۰و روی قشم و بندر عباس به ترتیب 

حاصل از عملکرد سال گذشته دارند که در برآورد صورت گرفته لحاظ نشده 

 است.

 18برآورد کارشناسی  شرح

 EPS DPS نام شرکت

سهم 

فاسمین 

 )م.ر(

 880،664 9،621 3،618 مجتمع ذوب و احیاء روی قشم

 6،890 3،826 8،358 تولید روی بندرعباس

 925،861 - - سایر

 518،184  -  - جمع

با توجه به افزایش سهم فروش داخلی شرکت طی عملکرد سال : مالیات

برابر افزایش یافته است. با توجه به  ۳گذشته، هزینه مالیات شرکت حدود 

فرض حفظ ترکیب فروش محصولات در داخل و خارج از کشور، نرخ مالیات 

 برآوردی برابر سال گذشته لحاظ شده است. 

 

 

 

 

 تحلیل حساسیت

 نرخ شمش )دلار(  

نرخ 

دلار 

 )ریال(

9،7,3 7،900 7،500 7،700 7،300 9،400 

70،000 4،403 4،997 4،5,1 4،737 7،070 

10،000 4،50, 4،7,, 7،07, 7،717 7،517 

30،000 4،309 7،43, 7،111 7،714 9،071 

400،000 7،900 7،,75 7،354 9،77, 9،,04 

440،000 7،,37 9،055 9،149 9،774 1،473 

445،000 7،135 9،7,3 9،,11 1،041 1،937 

470،000 9،039 9،111 9،175 1،7,5 1،,5, 

 

 نتیجه گیری

 بورس رد روی شمش و کنسانتره کننده تولید شرکت بزرگترین کالسیمین

 افزایش شاهد ارز نرخ رشد با گذشته سال طی که باشد می بهادار اوراق

 .بودیم روی کننده تولید های شرکت سودآوری

 رو روند: دارد رو پیش را خوبی های سال جهت چندین از کالسیمین شرکت

 BZS پروژه اندازی راه جهانی، های قیمت رشد روند انتظار ارز، نرخ رشد به

 سودآوری تواند می همگی مجموعه زیر های شرکت تولید خالی ظرفیت و

 شرکت کنیم فرض چه چنان رو، پیش تحلیل در. نماید متحول را شرکت

 سهم هر سود نماید، خود گذشته سال تنی هزار ۱۸ موجودی فروش به اقدام

 .باشد می دارا را ریال ۴1۰2 عدد به رشد پتانسیل شرکت

 و دباش نمی معدن دارای خود کالسیمین شرکت که این به توجه با جهتی، از

 تهیه در چه چنان باشد، می خارجی و داخلی معادن از خاک تهیه به وابسته

 را خوراک تامین ریسک BZS پروژه اندازی راه) شود مشکل دچار خوراک

 دشو بزرگی تغییرات دستخوش تواند می شرکت سودآوری( دهد می کاهش

 می تهدید را صنعت این در فعال های شرکت تمام که است ریسکی البته که

 .کند

 برساند فروش به را خود های موجودی جاری سال طی شرکت چه چنان

 نکته این به اشاره. شود می محاسبه ریال ۱۴۵۰۰ برابر شرکت ذاتی ارزش

 سطوح در روی جهانی قیمت که است زیادی زمان مدت که است ضروری

 های ماه در ها قیمت رشد احتمال از حاکی ها بینی پیش و شده حفظ ۲۵۰۰

 .باشد می آتی

 ارزشگذاری

 030 نرخ بازده مورد انتظار
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 93،244 18قیمت تنزیل شده 

 93،244 ارزش ذاتی

 93،204 قیمت فعلی

 20 بازدهی مورد انتظار

 محمد مسعودی/غزال تیراندازینگارش: 
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 تصمیم گیری و انجام هر گونهمطالب ارائه شده صرفاً منعکس کننده شنیده های بازار و بررسی های کارشناسان بر اساس مفروضات و سناریوهای محتمل بوده و سلب مسئولیت: 

 معامله بر اساس اطلاعات فوق بر عهده خود اشخاص می باشد؛ این شرکت هیچ گونه مسئولیتی در قبال سود و زیان احتمالی کاربران ندارد.


