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 تحولات شاخص 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در 

معاملات روز چهارشنبه مورخ  پایان

واحد  452،224عدد  به 90/95/9308

 پایان هفته گذشتهرسید که در مقایسه با 

داشته  افزایش صد(رد 9) واحد 9،589

روز، حجم  5عداد روزهای معاملاتی تاست. 

میلیون سهم و ارزش آن  99،595معاملات 

میلیارد ریال بوده است. ارزش  33،448

بورس اوراق بهادار تهران در پایان معاملات 

میلیارد ریال  0،223،399هفته جاری برابر 

 9198 هفته گذشتهکه در مقایسه با  شده

 داشته است. افزایشدرصد 

میلیون  5،995حجم معاملات فرابورس 

میلیارد ریال  48،490سهم و ارزش آن 

فرابورس در پایان بوده است. ارزش 

 4،303،393معاملات هفته جاری برابر 

 هفتهمیلیارد ریال شده که در مقایسه با 

 .استداشته  افزایشدرصد  2 گذشته

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نمودار بازده شاخص صنایع

 در نمودار زیر مشهود می باشد: طی هفته جاریتغییرات شاخص بورس، فرابورس و صنایع با اهمیت 

 

 

  است.که در نمودار بالا مشهود بوده اند بیشترین رشد همراه در هفته گذشته با صنعت انبوه سازی 

 

 نمودار صنایع بر اساس حجم و ارزش معاملات

 

 

 

 نگارش: نوشین ناصری
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حجم و ارزش معاملات طی هفته گذشته به تفکیک صنایع

ارزش معاملات حجم معاملات

 نمای بازار
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 تازه های کدال

 کگل 

 ریال میلیارد ۱۰،3۵۲ مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره شرکت

 منتهی مالی سال برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد

 مدت به نسبت که داشته درآمد ریال میلیارد ۴۲،۳۴4 مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به

 محصولات فروش های¬نرخ بالاترین. است داشته رشد %۸3 قبل سال مشابه

 .است ماه تیر به مربوط سال ابتدای از

 
 بفجر 

 میلیارد ۱،4۸3 مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره فجر تروشیمیپ

 مالی سال برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال

 نسبت که داشته درآمد ریال میلیارد ۵،3۳۰ مبلغ ۱۳3۸/۱۲/۲3 به منتهی

 .است داشته رشد %۱۴ قبل سال مشابه مدت به

 مبین 

 داشته درآمد ریال میلیارد 3،۲۱۲ مبلغ امسال ماه تیر در مبین پتروشیمی

 درآمد ریال میلیارد ۳۴،۱۸۴ مبلغ ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است

 .است داشته رشد %۱۳۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته

 کگهر 

 فروش محل از ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره زمین گهر آهن سنگ

 شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیارد ۸،۵۳3 مبلغ خود محصولات

 مبلغ ۳۰/۰3/۱۳3۸ به منتهی مالی سال برای ماهه 4 عملکرد براساس

 %۱۳۴ قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته درآمد ریال میلیارد ۳۴،3۸۰

 .است داشته رشد

 خراسان 

 بوده ریال میلیارد ۱،۱۸۸ مبلغ ۱۳3۸ ماه تیر در  خراسان پتروشیمی فروش

 درآمد ریال میلیارد ۴،۲4۰ مبلغ ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است

 .است داشته رشد %۱۰۴ قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته

 شیراز 

 فروش محل از ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره شیراز پتروشیمی

 شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیارد ۲،۵۴۳ مبلغ خود محصولات

 مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال برای ماهه ۴ عملکرد براساس

 %۱۱4 قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته درآمد ریال میلیارد ۱۲،۵۸۳

 .است داشته رشد

 کرماشا 

 محل از ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دوره در کرمانشاه پتروشیمی صنایع

 این. است داشته درآمد ریال میلیون ۳۶۲،۴۵۱ مبلغ خود محصولات فروش

 مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت

 لقب سال مشابه مدت به نسبت که داشته درآمد ریال میلیون ۴،۲۰۳،3۴۲

 .است داشته رشد ۱۳3%

 خودرو 

 میلیارد ۱۶،۶۰۳ مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره خودرو ایران

 مالی سال برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال

 نسبت که داشته درآمد ریال میلیارد ۳3،۶۰۶ مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی

 .است داشته افت %۲3 قبل سال مشابه مدت به

 کاوه 

 ۵،۵۱3 مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره کیش جنوب کاوه فولاد

 برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیارد

 داشته درآمد ریال میلیارد ۱4،۰43  مبلغ ۲3/۱۲/۱۳34 به منتهی مالی سال

 .است داشته رشد %۱۲3 قبل سال مشابه مدت به نسبت که

 ارفع 

 ۲،۴۳۸ مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره ارفع فولاد و آهن

 برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیارد

 داشته درآمد ریال میلیارد 3،۸3۸ مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال

 .است داشته رشد %۴۱ قبل سال مشابه مدت به نسبت که

 بکام 

 ۱دردوره(  قندی شهید مخابراتی کابلهای) قندی شهید تولیدی کارخانجات

. است داشته درآمد ریال میلیون ۵۵،۸۴4 مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه

 ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این

 بلق سال مشابه مدت به نسبت که داشته درآمد ریال میلیون ۲43،۳۳۳ مبلغ

 .است داشته رشد ۴۸%

 فاسمین 

. است داشته درآمد ریال میلیارد ۱،۲۰۲ مبلغ تابستان ماه اولیت در کالسیمین

 ریال میلیارد ۴،34۶ میزان به فروشی 3۸ ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این

 داشته رشد %۱۶۰ قبل سال مشابه مدت با مقایسه در که نموده محقق را

 .است
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 کچاد 

 مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره  چادرملو صنعتی و معدنی

 ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیارد ۱۰،۶۰۶

 درآمد ریال میلیارد ۳۱،3۳4 مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال برای

 .است داشته رشد %۸۶ قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته

 مداران 

 ۱۵3،۸۸۳ مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره ایران پردازی داده

 برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیون

 درآمد ریال میلیون ۶4۰،۰۴۶  مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال

 .است داشته رشد %۱۳۳ قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته

 شنفت 

 ریال میلیون ۱،4۲۵ مبلغ ماه تیر پایان به منتهی ماهه ۱ دردوره پارس نفت

 مبلغ امسال نخست ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد

 %3۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته درآمد ریال میلیون ۶،۶۵۲

 .است داشته رشد

 

 فولاد 

 ۳۵،۲۳۳ مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره اصفهان مبارکه فولاد

 برای ماهه ۴ عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیارد

 داشته درآمد ریال میلیارد ۱۳۱،۱43 مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال

 .است داشته رشد %۱۰۰ قبل سال مشابه مدت به نسبت که

 فملی 

 مبلغ ۳۱/۰۴/۱۳3۸ به منتهی ماهه ۱ دردوره ایران مس صنایع ملی

 عملکرد براساس شرکت این. است داشته درآمد ریال میلیارد ۱۶،۱۱۳،۲۱۸

 ریال میلیارد ۶4،۱۴۶  مبلغ ۲3/۱۲/۱۳3۸ به منتهی مالی سال برای ماهه ۴

 .است داشته رشد %3۱ قبل سال مشابه مدت به نسبت که داشته درآمد

 مادیرا 

 ریال میلیارد ۱،۰۵۵ مبلغ امسال تیر ماه در ایران اداری ماشینهای صنایع

 ۳،3۰۸ با برابر امسال نخست ماه ۴ در شرکت درآمد. است داشته درآمد

 .است داشته رشد %۱۵۶ قبل سال مشابه مدت به نسبت که بوده ریال میلیارد

 

 محمد مسعودینگارش: 

 

 

 

 بورس کالا

 اصلی هایویژگی از توانمی را موثر تقاضای وجود و مطلوب نسبتا عرضه

 .آورد شماربه کالابورس در پلیمرها اخیر روزهای معاملات

 روزهای در تقاضا نسبی افزایش دلایل از یکی پایه هایقیمت کاهش شاید

 درش برای چندانی اجازه دلار قیمت نوسان که وضعیتی در هم آن باشد اخیر

 زا واقعی موثر تقاضای وجود معنی به جدید رویکرد این که دهدنمی هاقیمت

 ودنب پایین البته. است واقعی تولیدکنندگان همان یا اصلی خریداران سمت

 .کند کمک تقاضا رشد به تواندمی نیز انبارها موجودی

 خریداران از برخی که است معنی این به فعلی شرایط در خرید حجم افزایش

 اولویت را هاقیمت افت احتمال گریواسطه یا بازی سفته رویکرد با حتی

 آزاد بازار در نرخ افت به هم چندان گویی آورندنمی شماربه خود برای مهمی

 .نیستند مطمئن

 

 

 

 

 فتارر نسبی بهبود ولی دارد تری دقیق های بررسی به نیاز موارد این البته

 .ستا شده منجر تاکنون هابدبینی شدن ترکمرنگ به خریداران و گرانمعامله

 ردستو کالا بورس در پایه هایقیمت مسیر از تنها بازار که پذیرفت باید

 پایه هایقیمت دادنجلوه اهمیت کم معنی به موضوع این ولی گیردنمی

  .نیست

 بود تن هزار ۴۳ به نزدیک کالا بورس در پلیمرها معامله حجم گذشته هفته

 .دارد وجود معاملات حجم رشد امکان جاری هفته برای که

 بورس انرژی

 سوی از خوبی استقبال شاهد جاری هفته در انرژی بورس فیزیکی بازار

 دند،ش روبرو خریداران استقبال با متانول و حلال انواع مخصوصا بود، خریداران

 ۴۰۲ حلال و لاوان نفت پالایش سنگین نفتای فروش به توان می همچنین

 خام نفت عرضه هرچند کرد اشاره الملل بین رینگ در کرمانشاه نفت پالایش

.ماند تقاضا بدون سبک

 مریم گودرزینگارش: 

  

 نمای بورس کالا
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 فولاد مبارکه اصفهان 

 .شدند معامله بالایی رقابت و تقاضا با محصولات الباقی G گالوانیزه ورق از غیر به که کرد عرضه را خود محصولات از ۱44،3۴۰اصفهان مبارکه فولاد

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 ریال( میلیون)

 5،542،005 999،999 999،999 491922 20،339 29،982 سلف Bورق گرم 

 244،528 4،399 4،399 301402 939،392 944،080 سلف ورق قلع اندود

 332،289 2،499 2،599 91992 80،944 80،944 سلف Gورق گالوانیزه

 9،448،298 42،429 42،429 491352 20،855 29،982 سلف Cورق گرم 

 4،949،433 35،999 35،999 451502 53،344 25،049 سلف Bورق سرد 

 44،328 399 9 91992 80،944 80،944 سلف )مچینگ( Gورق گالوانیزه 

 0،433244 933،029 933،029 مجموع

 

 :پالایش نفت بندر عباس 

 .نگرفت صورت ای معامله و بود تقاضا بدون که کرد عرضه را خود محصولات از تن ۳۰۰۰۰ بندرعباس نفت پالایش شرکت
 

 

 :پتروشیمی امیر کبیر 

 با نیز محصولات الباقی و بود تقاضا بدون آن BL۳ محصول که است داده انجام شنبه سه روز در را خود محصولات انواع از تن 3۰۰۴ عرضه کبیر امیر پتروشیمی

 .شدند معامله پایه قیمت

 نوع قرارداد نام کالا
قیمت پایه 

 عرضه

قیمت پایانی 

میانگین 

 موزون

 درصد تغییر

نسبت به 

 قیمت پایه

عرضه 

 )تن(

حجم 

معامله 

 )تن(

 ارزش معاملات

 (ریال میلیون)

 38،992 329 9 91992 999،333 999،333 سلف )مچینگ( EX3 پلی اتیلن سنگین اکستروژن

 4،934 49 9 91992 993،844 993،844 سلف )مچینگ( 4249Hپلی اتیلن سبک فیلم 

 3،443 39 9،999 91992 993،844 993،844 سلف 4249Hپلی اتیلن سبک فیلم 

 28،900 282 9 91992 00،584 00،584 سلف )مچینگ( 9490AAپلی اتیلن سبک خطی 

 494،383 9،859 2،999 91992 999،333 999،333 سلف EX3 پلی اتیلن سنگین اکستروژن

 495،023 4،948 2،992 91992 00،584 00،584 سلف 9490AAپلی اتیلن سبک خطی 

 598،434 2834 0992 مجموع

 

مریم گودرزی نگارش:  

 

  

 معاملات بورس کالا
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 آمار عملکرد صندوق های سرمایه گذاری بر اساس دوره های مختلف در جدول زیر قابل مشاهده می باشد:

 نوع صندوق

خالص ارزش 

 دارایی صندوق

 )میلیارد ریال(

میانگین 2

دارایی های 

 نقدی

میانگین بازدهی 

 ماه)2(

میانگین بازدهی 

 ماهه)2( 3

میانگین بازدهی 

 ماهه)2( 4

میانگین بازدهی 

 سال)2(

میانگین بازدهی 

از آغاز 

 فعالیت)2(

 ۶۸۰.۴3 ۱۱۲.33 ۴۲.۸ ۱۳.۱ ۱.۲۱- ۲۱.۳۸ ۴۲،۱۲۴ در سهام

 ۱۰۶۶.۳۲ ۱۶۱.۴۱ ۶4.4۳ ۱4.۶۱ ۳.۵۳- ۳.۰۶ ۳۲3 صندوق گنجینه رفاه

 ۸۶۵.۶ ۱۶۲.3۱ ۶۶.۶۸ ۱۸.34 ۲.4۴- 4.۵4 ۲۸۸ صندوق بانک توسعه تعاون

 ۱۴۸.۵۱ ۳۸.۶4 ۲۳.4۵ ۴.34 ۱.۲۵ ۸۱.4۵ ۱،۵۵۰،۴۴4 با در آمد ثابت

 ۱۳4.۸۶ ۲۱.۳۳ ۱۰.۵3 ۵.۶۸ ۱.۶3 ۸۵.۰۳ ۴۶،۶۴۵ نگین رفاهصندوق 

 ۴۲4.۰3 ۶۶.۶3 ۳۶.۱۸ ۱۵.4۴ ۰.۲3 ۴۶.۲۱ ۱۲،4۸۲ مختلط

 ۴۴۳.۱۸ 4۸.۴۱ ۳۴.۴۵ ۱۰.۱4 ۰.۰۸- ۴4.۴۱ ۱،۶۱۵،۳۲3 تمام صندوق ها
 

گذشته در راستای کل صندوق های در سهام بوده است.  هفتهعملکرد دو صندوق در سهام تحت مدیریت شرکت، طی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عملکرد مقایسه ای صندوق های سرمایه گذاری بزرگ در جدول زیر قابل 

 مشاهده می باشد: 

 مقایسه ماهانه صندوق های سرمایه گذاری

 نام صندوق

خالص صدور 

دوره یک ماهه 

 تیرمنتهی به 

)میلیون  08

 ریال(

ارزش دارایی ها 

 تیردر انتهای 

 ماه)میلیون ریال(

 تیرسود سالانه 

 9308ماه

 49159  454،920،823 4،340،393- گنجینه زرین شهر

 90100  929،855،423 2،439،800- یکم  کارگزاری بانک کشاورزی 

 98100  920،425،254 9،448،438- ره آورد آباد مسکن

 49194  992،984،949  33،935 لوتوس پارسیان

 49159  80،342،534 4،425،335- مشترک آتیه نوین

 49199  25،409،499  9،009،529 نگین رفاه 

 90100  29،404،992  949،858 کاردان

 49195  38،942،598  3،954،449 اوج ملت

 49120  34،302،445  3،444،290 ملیاعتماد کارگزاری بانک 

بالاترین سود تقسیمی را به خود اختصاص  اعتماد کارگزاری بانک ملیصندوق 

 داده است:

 
 

 

محمدرضا بیک زاده نگارش:  

2۱
2۰

۱9

2۰
2۱

2۰ 2۰ 2۰

2۱

۱۵

۱6

۱7

۱8

۱9

2۰

2۱

22

1398سود سالانه تیر ماه

994100

949129 944109

59

39

09

999

939

959

939

صندوق های در سهام تحت مدیریت کارگزاری بانک رفاهمیانگین بازدهی یکسال گذشته

صندوق های در سهام صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه صندوق سرمایه گذاری بانک توسعه تعاون

سرمایه گذاریصندوق های   

http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=10781
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11055
http://www.fipiran.com/FundDetails?regno=11090
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 روزه رفاهسکه یک

 برگزاری تدارکطی هفته گذشته همچون اخبار سیاسی مثبت و منفی 

 عمان دریای و هند اقیانوس شمال در روسیه و ایران مشترک دریایی رزمایش

، آزادسازی خدمه نفت کش توقیف شده توسط ارتش دریایی نیروی توسط

ه طوریکبو ... نهایتاً منجر به کاهش دلار و سکه نقدی در بازار گردید ایران 

 ریال ۴۱،۸۰۰،۰۱۰ به سه شنبهپایان روز  در رفاه یکروزه سکه هر قیمت

 .رسید

 
 

 

 اوراق بدهی

 بازار در شده معامله اسلامی خزانه اسناد نمادهای تعداد  گذشته، هفته در

 برگه 4،3۰۱،۶۶4 روزها، این طی در شده انجام معاملات حجم. بود نماد ۲4

 .است بوده ریال میلیون ۱۶،۳۴۴،۱۸۰ معاملات ارزش و

 نمادهای به مربوط بازدهی بیشترین بازار، معاملاتی روز آخرین در

 و( %۲۳.۸۲)4۱۸اخزا ،(%۲۳.۸۲)4۲۲اخزا ،(%۲۳.۸۵)4۲۱اخزا

 4۲۱اخزا نماد به مربوط معاملات حجم بیشترین و بوده( %۲۳.۸۲)4۱۳اخزا

 . باشد می برگه ۱۶۵،۵۳۸ معامله با

 
 مرضیه اسکندری/نوشین ناصرینگارش:   

 

 

 

 

 

 

 دلار   

 شده منتشر شب جمعه Q۲-۲۰۱3 دوم ماهه سه در آمریکا اقتصاد عملکرد

. است اقتصاددانان %۱.۸ بینی پیش از بهتر که میدهد نشان را %۲.۱ رقم و

 در اول، ماهه سه در %۱.۱ رشد از بعد که است افراد مصرف رشد مهم نکته

 خواهد آمریکا اقتصادی رشد تداوم محرک و دارد %۴.۳ جهش دوم ماهه سه

 بود

 دلار بهره %۰.۵ کاهش انتظار تا شده باعث اقتصادی مطلوب های داده انتشار

 کاهش انتظار %۸۰.۶ وقوع احتمال با اقتصاددانان اکثر حالا و یافته کاهش

 تنسب که باشند داشته رزرو فدرال آتی چهارشنبه نشست در را دلار ۰.۲۵%

 .دارد زیادی رشد قبل، ماه %4۶ به

 

 

 

 تضعیف لیر انتظار در ترکیه  

 ایآق انتصاب و اردوغان توسط ترکیه مرکزی بانک رییس برکناری از پس

Uysal، بهره خنر .هستیم جدید رییس توسط کلی سیاست تغییر یک شاهد 

 زا ناشی لیر تضعیف عامل میتواند که یافته کاهش %۱3.4۵ به %۲۴ از لیر

 .باشد گذاران سرمایه توسط دلار به کشور این پول تبدیل

 

 

 

 

 

 منبع: کامودیتی

 نگارش: نوشین ناصری

  

۳8,۰۰۰,۰۰۰

۳9,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۱,۰۰۰,۰۰۰

۴2,۰۰۰,۰۰۰

۴۳,۰۰۰,۰۰۰

۴۴,۰۰۰,۰۰۰

۴۵,۰۰۰,۰۰۰

ال
ری

روند قیمت سکه یکروزه رفاه

492

492

442

432

422

قیمت نرخ بازده بدون ریسک با سررسید های متفاوت بر اساس

اوراق خزانه

سررسید کمتر از سه ماه ماه۶ماه تا ۳سر رسید بین 

ماه تا یکسال۶سر رسید بین  سررسید بیش از یک سال

 سایر بازارها

 خبرهای مهم هفته
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 است پایین ایران با جنگ خطر 

 سایر شابهم ایران که معتقدند و نداشته جنگ به اعتقادی نفت بازار تحلیلگران

 بسته جهت در اقدامی و است وابسته هرمز تنگه به اندازه همان به کشورها

 افزایش وجود با جنگ و نفت سیاسی ریسک نمیدهد. لذا انجام تنگه شدن

 است. پایین همچنان بیمه برابری ۱۰

 جهان درصد، 514 ایران/ 4990 نخست نیمه در فولاد تولید رشد 

 درصد 210

 فولاد تن هزار 4۸۸ و میلیون ۱۲ میلادی، ۲۰۱3 سال نخست نیمه در ایران

 سال مشابه مدت به نسبت درصدی ۵.۶ رشد از حاکی که کرد تولید خام

 هزار ۱۱۰ و میلیون ۱۲ گذشته، سال مشابه مدت در رقم این. است گذشته

 .بود تن

 فولاد تن هزار ۱۶۵ و میلیون ۲ میلادی، ۲۰۱3 ژوئن ماه طی ایران همچنین

 ۴۰ و میلیون ۲ میلادی، گذشته سال مشابه مدت در آمار این. کرد تولید خام

 لسا مشابه مدت به نسبت خام فولاد تولید درصدی ۶.۱ رشد که بود تن هزار

 .دهدمی نشان گذشته

 مجموع در فولاد تولیدکننده کشور ۶۴ میلادی، ۲۰۱3 سال نخست نیمه طی

 همشاب مدت به نسبت که کردند تولید خام فولاد تن هزار ۶۴ و میلیون 3۲۵

 یافته افزایش درصد ۴.3 ،(تن هزار ۵ و میلیون ۸۸۲) میلادی گذشته سال

 رشد درصد۴.۶ با نیز میلادی ۲۰۱3 ژوئن در خام فولاد جهانی تولید. است

 .رسید تن هزار 34۸ و میلیون ۱۵۸ به

 دانکن» ناوشکن مأموریت درباه انگلیس دفاع وزیر توضیحات» 

 امنیت تأمین برای دانکن اساماچ ناوشکن که کرد اعلام بریتانیا دولت

 اوشکنن بریتانیا، دولت بیانیه طبق .است شده فارس خلیج وارد کشتیرانی

 تنگه زا انگلیس پرچم با که هاییکشتی از مونتروز محافظ ناو کنار در دانکن

 .کندمی محافظت کنندمی عبور هرمز

 ایران خارجه وزیر معاون از نقل به رویترز 

 نفت املح کشتی توقیف .بود سازنده برجام مشترک کمیسیون در وگوهاگفت

 دش مطرح نشست در هانفتکش موضوع .بود برجام نقض طارق،جبل در ایران

 مهه بگویم توانمنمی .گرفت صورت باره این در مفیدی و مثبت هایبحث و

 .دش داده نشست این در زیادی تعهدات بگویم توانممی اما کردیم حل را چیز

 ارزی متشکل بازار 

 ۱۰۰ از بیش اکنونبر اساس صحبت های مدیر عامل بازار متشکل ارزی، هم

 رزیا متشکل بازار قربان سعید عید تا و هستند پرونده تکمیل حال در صراف

 .کرد خواهد کار به شروع عضو تعداد همین با

 هایدستورالعمل در روز هر در ارز نرخ نوسانات و معاملات سقف نظیر جزئیاتی

 از پس و رسید خواهد تصویب به که است شده تدوین معاملات به به مربوط

 ارزی متشکل بازار اندازیراه از هدف .شودمی رسانیاطلاع نهایی تصویب

 لاتمعام تسویه و انجام در امنیت نرخ، کشف بازار، ثبات و شفافیت افزایش

 .است

 شودمی بنزین صادرکننده امسال مرداد از ایران  

 فاز تکمیل به توجه با رودمی انتظار انرژی، بورس عامل بر اساس بیانات مدیر

 الامس ماه مرداد در فارس، خلیج ستاره پالایشگاه سازیبنزین عملیات سوم

 انرژی بورس صادراتی رینگ طریق از را خود بنزین محموله نخستین ایران

 .کند صادر

 فرآورده پخش ملی شرکت صادراتی بنزین تنی هزار ۱۰ محموله نخستین

 بورس الملل بین رینگ روانه ماه مرداد 3 چهارشنبه روز ایران نفتی های

 ستیننخ عرضه این و شده تعیین افغانستان بنزین این مقصد .شودمی انرژی

 .شودمی محسوب بنزین صادرکنندگان باشگاه به ایران ورود برای گام

 حذف چهار صفر از پول ملی 

 ملی پول از صفر چهار دولت هیئت امروز مصوبه براساس مشرق، گزارش به

 یمرکز بانک کل رییس سوی از است قرار تردقیق اطلاعات. شد حذف کشور

 .شود رسانی اطلاع

 

 

 منبع: کامودیتی

 ناصری نوشین: نگارش

  

 تازه های سیاسی و اقتصاد کلان
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 نفت

 از ای بشکه میلیون ۱۰.۸ هفتگی کاهش از نشان آمریکا انرژی وزارت گزارش

 در و بوده مخازن موجودی برای نزولی هفته ششمین این. دارد آمریکا مخازن

 .است شده کاسته نفت، موجودی از بشکه میلیون ۴۰ مجموع

 کاهش عامل که بود آمریکا بری طوفان اثرات کاهش بروی نفت تجار تمرکز

 رشد با. است شده مخازن هفتگی موجودی افت و مکزیک خلیج نفت تولید

 مبانی بروی بازار تمرکز و شده تعدیل روند این میرود انتظار تولید، مجدد

 .برگردد نفت جهانی تقاضای-عرضه

 که تاس عربستان-کویت مشترک نفتی میدان تولید شروع از صحبت بازار در

 .شود قیمتها بر فشار عامل میتواند

 

 

  طلا

 ۱3 اوج به و شد برابر ۲ گذشته هفته در نقره LONG خرید موقعیتهای تعداد

 توسط بهره نرخ کاهش سیاست با راستا هم را خود بازار تا رسید گذشته ماه

 .نماید رزرو فدرال

دلار افزایش یافته  ۱۴۰۰دلار به  ۱۳۰۰گذشته از نرخ هر اونس طلا طی دو ماه 

 است و طی هفته های اخیر در حال تعادل بوده است.

 

 

 

 

 

 

 مس

 .درصد کاهش همراه بوده است ۲قیمت نرخ جهانی مس طی هفته گذشته با 

 
 

 

 

 

 

 تحولات بازارهای جهانی
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 روی

 از اقیمته و بوده روبرو قیمت و تقاضا رشد با هفته این معاملات در روی قیمت

 افت گذشته روز در دنیا LME انبارهای موجودی. است کرده عبور $۲۱۰۰ مرز

. است گذشته ماه ۱۲۵ سطح کمترین که رسیده تن ۵۶۱۰۰ به و داشته ۲.۳%

 اوج که رسیده قرارداد ۴4۰۰ به نیز LME خرید معاملات تعداد همزمان

 . .است مطلوب مدت کوتاه در تقاضا وضعیت و بوده گذشته یکهفته

 

 

 

 

 

 

 

 

 ممینیوآل

درصد کاهش  ۴رالی صعودی طی یک ماه گذسته نرخ آلومینیوم با پس از یک 

 .دلار رسیده است  ۱،4۶4طی هفته گذشته به نرخ 

 

 

 

 

 

 

 

  فولاد

 که رسید تن میلیون ۸۴.۴4 به( ۲۰۱3 ژوئن) گذشته ماه در چین فولاد تولید

 موضوع این. دارد %۱۱ جهش و بوده کشور این تاریخ برای جدید رکورد یک

 تن میلیارد ۱ مرز از کشور این فولاد تولید عبور باعث سال ادامه در میتواند

 .است زیرساختی های پروژه اجرای بر دولت فشار تداوم نشانه و شود

 نزدیک خود تعادل محدوده به آهن سنگ قیمتهای رشد که میرسد نظر به

 . است

 پایین همچنان فولادسازان مارجین چین، فولاد تولید رقمی ۲ رشد وجود با

 .باشد آتی روزهای طی آهن سنگ قیمت به فشار عامل میتواند که مانده
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روی
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آلومینیوم
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CISبیلت -فولاد
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 پتروشیمی

دلار در هر تن  ۲۳۲درصدی به قیمت  ۶نرخ جهانی متانول با افت  اند.همراه بوده ثبات نسبیجهانی محصولات پتروشیمی در هفته ای که گذشت با  هایقیمت

 رسید.

 
 

 های جهانیبورس 

همراه طی هفته گذشته تغییر چشمگیری  اجهانی بشاخص سهام بازارهای 

 .نبوده است

 

 

 

 

 

 

 

 

 منبع: کامودیتی

 نگارش: نوشین ناصری

  

9،999

9،499

9،299

9،499

9،899

9،999

9،499

499

499

449

439

429

459

449

439

489

409

ن 
یل

ات
(
$)

ره
او

/
ل 

نو
تا

م
(
$)

نرخ جهانی محصولات پتروشیمی

(سبد فرتیلایزر)اوره  (چین cfr)متانول آسیا  (شمال شرق آسیا cfr)اتیلن 

91432

-91552

91442

-91932

-41352

-91352

91892

-31992

-41992

-91992

91992

91992

41992

31992

$

بازده هفتگی شاخص
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 کنمنگنز 

قابل  ۴ موج رنگ قرمز شده مشخص محدوده در قیمت واکنش

 ( هفتگی تایم: )ملاحظه می باشد

 ۵ موج به رسیدن برای لازم انرژی کسب حال در قیمت نمودار

 .میباشد ریال ۲۱،۵۰۰ محدوده یعنی خود صعودی

 رعایت با ریال ۱۵،۰۰۰ محدوده سهم این به ورود محدوده بهترین

 .است ریال ۱۴،۲۰۰ ضرر حد

 

 

 

 

 

 

 وهور  

 :باشد داشته نظر در را ب و الف محدوده دو وهور نمودار در

 که باشدمی ریال ۴،۳۵۰ سهم روی پیش مقاومت اول محدوده در

 ۴،۸۰۰ هدف آنگاه بگذارد سر پشت را محدوده این قدرت با بتواند اگر

 الف محدوده پایان همان کهبود  خواهد یافتنی دست براحتی ریال

 .باشدمی

 انرژی سازی ذخیره نیازمند قیمت رشد به رو روند که اینجاست در

 .شود دوم محدوه وارد بتواند تا بوده

 

 

 

 

 کیوان بابازادهنگارش: 

  

 نگاه چارتیست ها



 
  
 

 

 
12 

 

 

 

 شرکت در یک نگاه

 

 معرفی شرکت

 ۱۳۸۱بصورت سهامی خاص تاسیس شد و در سال  ۱۳۴۲شرکت در سال 

در بورس تهران پذیرفته شده است. شرکت در گروه استخراج کانه فلزی 

ه میباشد که عمدفعالیت داشته و تنها محصول فعلی شرکت سنگ منگنز 

 کاربرد آن در صنایع فولادسازی با تکنولوژی کوره بلند میباشد.

 ترکیب سهامداران 

 درصد سهامدار

 30153 شرکت تکادو

 2144 شخص حقیقی

 3199 بانک دی

 414 شرکت تارابگین

 4195 صندوق سرمایه گذاری بادرآمدثابت کاردان

 9128 شخص حقیقی

 9199 شخص حقیقی

 52198 جمع

 

 جایگاه شرکت در صنعت

 ۳.۵میلیون تن ذخیره قطعی و  ۵شرکت معادن منگنز ایران با برخورداری از 

میلیون تن ذخیره احتمالی بزرگترین معدن سنگ منگنز در خاورمیانه به 

هزار تن سنگ دانه بندی جایگاه بزرگترین  4۲شمار میرود و با تولید حدود 

 خاورمیانه را به خود اختصاص داده است.تولید کننده منگنز ایران و 

 

 تولید 

محصول اصلی تولیدی شرکت سنگ منگنز دانه بندی میباشد. همانطور که 

عنوان شد کاربرد اصلی این محصول در صنعت فولاد کوره بلند میباشد. 

باشد ولی برآورد هرچند آمار دقیقی از تولید این ماده در کشور موجود نمی

درصد بازار  ۴۰ی از آن میرود که در این صورت نزدیک به هزار تن ۱۸۰تولید 

در اختیار کمنگنز میباشد. تولید و فروش شرکت به تن در سال های اخیر به 

 شرح جدول زیر میباشد: 

 
 

با توجه به رکود صنعت مسکن و ساخت و ساز در سال های اخیر تولید شرکت 

لید ذوب آهن تقاضای کاهش داشته لکن با افزایش تو 3۴و  3۳در سالهای 

محصول نیز افزایش داشته و در نتیجه تولید شرکت افزایش داشته است و در 

حد ظرفیت اسمی خود به تولید پرداخته است و موجودی فروش نرفته در 

های گذشته خود را نیز به فروش رسانده که نشان از وجود تقاضای سال

 باشد.مناسب برای محصول شرکت می

 

 لاتنرخ فروش محصو

 
نرخ فروش شرکت در سالهای اخیر رو به افزایش بوده که بیشتر متاثر از تغییر 

رویه نرخ گذاری محصول به درصدی از شمش فخوز میباشد. طبق آخرین 

 ۲۳نرخ فروش محصول دانه درشت شرکت برای عیار  هتوافق بدست آمد

 درصد شمش فخوز میباشد که با توجه به تاثیر پذیری شمش ۱3.۵درصد 

فخوز از دلار و قیمت جهانی بیلت باید انتظار تغییر نرخ محصول شرکت 

 . را داشته باشیممتناسب با دلار و قیمت جهانی بیلت 

 

 

 

9
1

,5
0

5

9
3

,1
7

8

6
2

,3
5

1

5
4

,0
5

8

7
0

,1
9

1

7
2

,2
0

0

7
0

,2
4

5

9
0

,7
4

5

6
1

,7
6

8

3
6

,4
8

9

8
7

,0
0

6

9
1

,4
9

3

۰
۱۰,۰۰۰
2۰,۰۰۰
۳۰,۰۰۰
۴۰,۰۰۰
۵۰,۰۰۰
6۰,۰۰۰
7۰,۰۰۰
8۰,۰۰۰
9۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

9304/94

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

9303/94

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

9302/94

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

9305/94

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

9304/94

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

9303/94

مقدار تولید مقدار فروش

7,025,652

۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

2,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

6,۰۰۰,۰۰۰

7,۰۰۰,۰۰۰

8,۰۰۰,۰۰۰

)ریال(نرخ فروش منگنز دانه بندی شده 

 سرمایه گروه تابلو نماد

 بازار دوم بورس کمنگنز
استخراج کانه 

 های فلزی

494 

 )میلیارد ریال( 

 ارزش بازار EPS  9303 P/E (TTM) آخرین قیمت

 مرتبه 3138 ریال 4934 ریال  95399
31499  

 )میلیارد ریال(

 نگاهی به شرکت معادن منگنز ایران
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 پیش بینی تولید و فروش

 
مقدار تولید و فروش شرکت برای دو سال آتی برابر و با مقداری افزایش پیش 

افزایش تقاضا برای محصول بینی شده است که ناشی از وجود طرح توسعه و 

 شرکت میباشد.

 پیش بینی نرخ فروش

نرخ فروش شرکت با سناریوهای مختلف در نظر گرفته شده است. از جمله 

بصورت درصدی از شمش فخوز، نرخ جهانی سنگ منگنز و متوسط نرخ فروش 

 زیر است: نمودارهای اخیر که برآورد محتمل آن به شرح ماه

 
 مبلغ فروش

 

وش شرکت به علت افزایش مقداری فروش و همچنین افزایش با فرمبلغ 

اهمیت نرخ فروش رشد داشته است که با توجه به محتمل ترین حالت نرخ 

 مبلغ فروش شرکت در سال جاری با رشد مناسبی روبرو خواهد بود. ،فروش

 رفته فروش کالای شده تمام بهای

شرکت عامل با اهمیتی در ساختار بهای تمام شده  ،با توجه به مالکیت معادن

با توجه به متغیرهای موجود ساختار بهای تمام شده شرکت به  خود ندارد.

 باشد.شرح زیر می

 
 حاشیه سود

با توجه به پیش بینی فروش و بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص، عملیاتی 

 و خالص به شرح نمودار ذیل میباشد: 

 
 ترازنامه

 ی با نماد کپرور، کطبس سیه گذاری بلند مدت در شرکتهای بورسرما

که  صورت پذیرفته است میلیارد ریال ۲۰و کباده با بهای تمام شده 

درصد  ۲۰حدودا  ومیلیارد ریال میباشد  ۶۰۰ارزش روز آنها بالغ بر 

 ارزش بازار شرکت است.

 وجه ت دارایی های ثابت شرکت به بهای تمام شده تاریخی میباشد که با

بالایی در آن ارزش ی بودن شرکت و عدم تجدید ارزیابی، به قدیم

 میباشد. مستتر

8۳,۰۳۰

9۵,۴8۵

8۳,۰۳۰

9۵,۴8۵

۰

2۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

6۰,۰۰۰

8۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱2۰,۰۰۰

۱۳3۸/۱۲دوازده ماهه منتهی به  ۱۳33/۱۲دوازده ماهه منتهی به 

مقدار تولید مقدار فروش

۰
2,۰۰۰,۰۰۰
۴,۰۰۰,۰۰۰
6,۰۰۰,۰۰۰
8,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰
۱2,۰۰۰,۰۰۰
۱۴,۰۰۰,۰۰۰
۱6,۰۰۰,۰۰۰
۱8,۰۰۰,۰۰۰

)ریال(نرخ فروش منگنز دانه بندی شده 

بینیپیش

144,522

204,548

138,012
83,570

279,980

642,798

1,054,149

1,581,223

۰

2۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

6۰۰,۰۰۰

8۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,2۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,6۰۰,۰۰۰

۱,8۰۰,۰۰۰

)میلیون ریال(مبلغ فروش 

پیش بینی

۶۳,۱۰9 ۸5,۲5۰ ۱۱7,۶۴5 ۱۶۲,۳5۰
۱۰۰,۱9۰

۱۳5,797

۲۰۰,۴۶۱

۲9۲,5۳۶

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

5۰۰,۰۰۰

۱۳9۶ ۱۳97 ۱۳9۸ ۱۳99

)میلیون ریال(بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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 4931 پیش بینی کارشناسی سود هر سهم سال

  دوره مالی

 (ارقام به میلیون ریال)
9304 9303 

کارشناسی 

9308 

کارشناسی 

9300 

 9،589،443 9،952،920 424،308 430،089 فروش

 (223،433) (390،025) (488،939) (493،398) بهای تمام شده 

 9،933،559 322،492 352،343 44،444 سود )زیان( ناخالص

 (84،540) (50،333) (23،334) (34،388) هزینه های عمومی1 اداری 

 9،959،949 482،839 394،294 33،232 سود )زیان( عملیاتی

 9 9 (283) (94،029) هزینه های مالی

 85،543 23،349 44،349 33،334 غیرعملیاتیسایر درامدهای 

 9،934،588 348،554 338،424 20،845 سود )زیان( خالص قبل از مالیات

 (494،983) (939،435) (23،339) (9،332) مالیات

 032،595 504،833 409،594 28،939 سود )زیان( خالص

 2،493 4،020 9،235 438 ریال -سود هر سهم 

 

با توجه به اینکه عمده قلم تشکیل  اداری :هزینه های فروش، عمومی و 

با توجه به تعیین حداقل نرخ  و باشددهنده هزینه اداری و فروش دستمزد می

درصدی در  ۲۵پیش بینی رشد  ،های مربوطهرشد دستمزد از سوی ارگان

 حقوق و دستمزد شده است.

 یش بینیمفروضات پ

  ست.هزار ریال در نظر گرفته شده ا ۱۱۵نرخ دلار آزاد 

  برای سال  برابر تولیددرصدی و فروش  ۱۵پیش بینی افزایش تولید

 در نظر گرفته شده است.جاری 

 استفاده ماه گذشته  ۴فروش از میانگین نرخ  به منظور پیش بینی نرخ

 است. شده

  درصد در نظر گرفته شده است. ۲۵درصد و نرخ رشد دستمزد  ۳۵تورم 

 تحلیل حساسیت:

 هزار ریال -فروشنرخ   9308سود سال 

 تورم

4،020 99،999 99،999 94،999 94،599 93،999  

592 4،993 4،338 4،440 4،832 4،000  

252 4،942 4،355 4،485 4،859 3،994  

292 4،929 4،339 4،394 4،843 3،933  

352 4،958 4،388 4،390 4،882 3،959  

392 4،932 4،295 4،334 4،099 3،944  

452 4،909 4،244 4،354 4،098 3،983  

492 4،998 4،230 4،340 4،035 3،999  

 نتیجه گیری

شرکت کمنگنز در سالای اخیر با بهبود وضعیت روبرو شده است که از جمله 

دلایل آن افزایش مقدار فروش و افزایش مناسب نرخ فروش شرکت میباشد. 

با توجه به تغییر رویه نرخ گذاری شرکت که بصورت دلاری بوده و عدم هزینه 

ی بهتری های دلاری در کنار احتمال کشف معادن روی و سرب انتظار روزها

 برای شرکت میرود. 

 ارزشگذاری

 042 درصد تقسیم سود

 9 تعداد ماه تا دریافت سود

 452 نرخ بازده مورد انتظار

P/E 99 

 9،389 03سود تقسیمی سال 

 9،389 03سود تقسیمی تنزیل شده 

 9 تعداد ماه تا مجمع

 40،209 03قیمت تنزیل شده 

 40،209 ارزش ذاتی

 94،299 قیمت فعلی

 892 بازدهی مورد انتظار

 

 بر دلار 4012 درصد 33 عیار برای منگنز سنگ جهانی نرخنکته: 

Dmtu ریال،  995،999درصد و نرخ دلار  43که با در نظر عیار  .می باشد

ریال در تن می گردد که به نرخ های  595،429،9نرخ فروش برابر 

داخلی بسیار نزدیک می باشد. با توجه به بالا بودن هزینه حمل به 

منظور واردات از سایر کشورها و انحصاری بودن تولید این محصول 

در کشور، این شرکت از قدرت چانه زنی بالایی در برابر شرکت خریدار 

 وردار است.)از جمله شرکت ذوب آهن اصفهان و ...( برخ

 ابراهیم ساجد ئئلانجقنگارش: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ونه انجام هر گ مطالب ارائه شده صرفاً منعکس کننده شنیده های بازار و بررسی های کارشناسان بر اساس مفروضات و سناریوهای محتمل بوده و تصمیم گیری وسلب مسئولیت: 

 فوق بر عهده خود اشخاص می باشد؛ این شرکت هیچ گونه مسئولیتی در قبال سود و زیان احتمالی کاربران ندارد.معامله بر اساس اطلاعات 


